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Comité de Inversiones Sesion numero 003
26 de agosto de 2014

1. Informe sobre los avances en la implementacion del Marco de Gestidn.
2. Informe sobre perspectivas econdmicas nacionales e internacionales.
3. Informe sobre resultados y estrategia de inversion del FANVIT.

4. Informe sobre la gestion y los avances en la implementacion del Marco de
Gestion del Fondo de Proteccion de Pagos, Fondo de Seguro de Dainos, Fondo
de Dividendos, Fondo de Pensiones y el Fondo de Ahorro.



Estatus: Etapa Inicial (1/2)
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Institucional y
Organos de gestion
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INFONAVIT
" Hogares con valor

Estatus (19 de Agosto)

Constitucién del Comité Técnico del Fideicomiso del FANVIT

Sesion 001 del Grupo de Trabajo de la Tesoreria de la Administracién (GTT) para evaluar disponibilidades de
efectivo

Creacion y sesiéon 001 del Grupo de Trabajo de Inversiones de la Administracion (GTI)

Seguimiento con grupo de trabajo con areas de tecnologias, contabilidad y riesgos

Desarrollo de
capacidades

Proveedor del Sistema (etapa inicial/hibrida):
— Operacién de acuerdo a la etapa inicial/ asesoria financiera (11 de julio- por definir)
— Implementacién de la estrategia para la construccién del portafolio

Plataforma
tecnoldgica

Implementacion del sistema de cumplimiento en tiempo real (Compliance officer)
Implementacién de interfaces de sistemas internos con los sistemas de los proveedores
Continla capacitacion para uso de la plataforma

Organizacional

Continda contratacion de personal
Definicion de procesos
Elaboracién de libro blanco

Legal / Contable

Se definié modelo contable de acuerdo a la legislacion vigente
Determinacion de precios para valuacién de portafolio con proveedor de precios independiente
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Estatus: Etapa Inicial (2/2) _INFONAVIT

Dimension

Gobierno
Institucional y
Organos de gestion

HGEEFES con valor

Siguientes pasos

Desarrollo del Marco de Gestidn de los demas Fondos bajo administracion de Instituto para su futura aprobacion
Se inician reuniones preliminares con las diferentes areas del instituto relacionadas con la gestion de los otros
fondos

Desarrollo de
capacidades

Custodio/Fiduciario/Asesoria financiera para otros fondos

Proveedor del Sistema:

— Continla operacion en términos de la etapa inicial y se inicia preparacién para la etapa hibrida.
— Transmision acelerada de conocimiento en modelos de inversiones, riesgos y cumplimiento.

— Capacitacion del personal para la obtencién de certificacién de la AMIB

Riesgos / Control

Definicion de reporte general de riesgos del fondo con la Coordinacién General de Riesgos

Definicion de medidas de control interno y mecanismos para corregir desviaciones

Elaboracién de planes de accidn en caso de contingencias

Estructura de flujo de informacion y reportes entre el area de inversiones y las distintas areas del Instituto



Grupo de Trabajo de Inversiones de la \I.
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INFONAVIT

Administracion Sl

* El “GTI” es un dérgano de la Administracion encargado de velar por la gestion de los recursos bajo
Definicion la administracion del Infonavit, y tendra las funciones que se describen en el Marco de Gestion
vigente, y las demas que le encomienden los demas drganos de gobierno facultados para ello.

* Como parte de el desarrollo de capacidades internas, el Grupo de Trabajo de Inversiones de la
Administracidn estara integrado por los titulares de los siguientes cargos de la Administracion:

Titular de la Subdireccion General de Planeacién y Finanzas.

Titular de la Subdireccidon General Juridica

Titular de la Gerencia Sr. de Mercados Financieros y Gestion de Inversiones.

Titular de la Gerencia Sr. de Finanzas.

Titular de la Gerencia Sr. de Gestion Estratégica del Balance

Titular de la Coordinacion General de Riesgos (miembro con voz pero sin voto)

* Podran acudir a las sesiones del “GTI” con voz pero sin voto, cualquier funcionario del Instituto o
tercero con interés o conocimiento en el desahogo de un asunto en particular, a invitacion de
cualquier miembro del “GTI".

Integrantes

ok wnNE

* Son facultades y obligaciones del GTI, entre otras, las siguientes:

1. Proponer un rendimiento nominal para el portafolio para ser aprobado por el Comité de
Inversiones.

2. Analizar las medidas de rendimiento y riesgo relativas a la gestion de los Recursos del
FANVIT y requerir los reportes que considere necesarios.

3. Monitorear los riesgos a los que se encuentran expuestos los Recursos del FANVIT

4. Apoyar a la Administracion en la elaboracién de los Manuales de los diferentes fideicomisos

5

6

Principales

Facultades y
Obligaciones

Aprobar los programas de rebalanceo de las carteras de Inversidn
Aprobar y dar seguimiento a las estrategias inversion
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Entorno Econdmico México INFONAVIT

HDBEIFES con valor

Prondstico de inflacién en México Prondstico de crecimiento en México
(cambio porcentual anual) (cambio porcentual anual)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg 6
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Entorno Econdmico Estados Unidos INFONAVIT

: HGEEFES con valor

PIB Trimestral de EUA

(porcentaje)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg 7
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Entorno Econdmico Internacional INFONAVIT

: HGEEFES con valor

PIB Eurozona
(porcentaje, trimestral)
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Expectativas del mercado en México

INFONAVIT
" Hogares con valor

La prediccion oficial de los bancos comerciales situa la tasa de referencia de Banxico

en 3.00% a cierre del 2014, pero varios economistas dejan la puerta abierta a una
ultima bajada de .50%.

Instrumento Rendimiento actual Minimo del 2014 (%) Prondstico fin de
(%) 2014 (%)
UST 10 year 2.38 2.30 2.92
Mbono 10 afos 5.63 5.60 6.19

A pesar del incremento esperado en tasas de rendimiento de los bonos, hay

economistas que prevén que el tipo de cambio USDMXN cierre tan bajo como
12.60, el promedio esta en 12.90.

Fuente: Bloomberg
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Resumen: Vision de Mercado INFONAVIT

: HGEEFES con valor

La paulatina recuperacién econdmica mundial hara que la esperada subida de
tasas sea mas lenta de lo esperado

Actualmente los niveles de las tasas en Estados Unidos y México estan en los
niveles mas bajos del afio y algunos economistas pronostican una baja en la tasa
de referencia en México que podria dejar la tasa de fondeo en 2.50% este ano.

Los problemas Geopoliticos estan causando un incremento en la volatilidad de los
mercados financieros

Posible alza en la calificacion de México

Fuente: PRO Asset Management 10
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Marco general para la construccién de la estrategia

INFONAVIT

de inversién del FANVIT e conaler

1. Fondo de Apoyo a las Necesidades de Vivienda de los Trabajadores ¢ Minimizar riesgo antes que maximizar rendimiento

(FANVIT)

2. Tasas de interés en niveles mas bajos del afio en paises como * Maximizar proteccién al incremento de las tasas de interés dado
Alemania, Inglaterra Japdn, Estados Unidos y también en Mexico. qgue no hay forma de cubrirse a una alza.

3. Posibles cambios en politicas monetarias de Estados Unidos, * Mayor volatilidad en los mercados de deuda y capitales alrededor
Europa, Inglaterra, Japdn; desequilibrios entre diferentes economias del Mundo.

y problemas geopoliticos

Flujos semanales de 2,000 millones de pesos. * Menor rendimiento debido a:
— Menor cupdn efectivo dado que no se logra invertir todos los
recursos (ver anexol)
— Volatilidad en el cupdn efectivo del portafolio dado que
disminuye con cada entrada de efectivo.
— Costo de oportunidad alto
* Construccion lenta del Portafolio de inversiones, lo que mostrara
rendimientos menores con sus comparables que estan invertidos

al 96%.
Imposibilidad de operar contratos de derivados. * Se adoptan estrategias defensivas que obtienen un rendimiento
menor.
T
1. Minimizar perdidas Generar credibilidad de mediano y largo plazo

2. Generar rendimientos entre el 175% y 215% de la tasa de fondeo Justificacién de la creacion del FANVIT
en un periodo de 6 a 12 meses.

3. Maximizar el Sharpe Ratio del FANVIT Ser el Fondo mas eficiente de México en cuanto a
riesgo/rendimiento.



VA

(

Estrategia de Inversion INFONAVIT

———
HGEEFES con valor

* Considerando la situacion mundial de los mercados asi como al mercado mexicano, PRO se dio a la tarea de
construir un portafolio de inversion que cumpla con los objetivos mencionados. Se consideraron los
siguientes elementos:

— Los udibonos de corto plazo son los bonos de gobierno federal de tasa fija que tienen menor riesgo
(volatilidad ) del mercado mexicano.

— Los resultados de nuestros modelos econométricos pronostican aun falta 2.14% por capitalizar en lo
que resta del aio, lo que equivale a un 5.70% anualizado.

— Los udibonos podran tener rendimientos de entre 5.85% y 7.61% anualizados.

* Nuestro modelo de optimizacién de portafolio donde se minimiza la volatilidad del mismo (0.32%,
equivalente a un VaR de 0.17 versus promedio de SB1 de 0.54), genera una asignacion individual de los
Udibonos de corto plazo de la siguiente manera:

Rendimiento Breakeven

Instrumento Porcentaje Esperado Econémico
UDIBONO 16 — 1 afio 32% 5.85% 75 puntos base
UDIBONO 17 — 2 afios 53% 6.50% 45 puntos base
UDIBONO 19 — 3 afios 1% 7.09% 38 puntos base
UDIBONO 20 — 4.5 afios 15% 7.61% 30 puntos base

* El rendimiento promedio de los activos diarios netos del portafolio FANVIT asesorados por PRO se estima
entre 175% y 215% de la tasa de fondeo, equivalente a un rango entre 5.25% y 6.45%. Este rendimiento
dependerd del desempeio final de la inflacidn.
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Inversiones realizadas: Cartera INFONAVIT

: HGEEFES con valor

* La cartera del FANVIT al 15 de agosto del 2014 se ve de la siguiente manera:

Calificacion
Instrumento Valor de Mercado Peso FITCH
Liquidez/! 892,345,709 7.19% NA

Bl_CETES_150401 10,031,156 0.13% AAA (mex)
M_BONOS_210609 65,061,330 .85% AAA (mex)
M_BONOS_220609 97,278,535 2.25% AAA (mex)
M_BONOS_231207 11,881,031 0.15% AAA (mex)
M_BONOS_341123 34,902,939 1.06% AAA (mex)
M_BONOS_421113 23,197,872 0.60% AAA (mex)
S_UDIBONO_160616 2,680,103,007 36.20% AAA (mex)
S_UDIBONO_171214 1,692,697,926 22.03% AAA (mex)
S_UDIBONO_190613 821,845,522 12.01% AAA (mex)
S_UDIBONO_201210 1,394,911,508 17.40% AAA (mex)
S_UDIBONO_351122 10,063,832 0.13% AAA (mex)

1. Se cuenta con esta liquidez ya que el jueves 14 de agosto hubo una aportacién por $2,000,000,000.00 MXN
Fuente: PRO Asset Management 14
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Expectativa de Rendimientos vs Fondeo .NFQJ.:

——
HGBEFES con valor

Rendimiento efectivo y Fondeo
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Aportaciones INFONAVIT

: HGEEFES con valor

* A partir del 11 de julio, se han tenido las siguientes aportaciones:

Fecha Aportaciones

11/07/2014 10,000,000 * Se ponea cc?nsideracién
de este Comité la
15/07/2014 50,000,000 posibilidad de aumentar
24/07/2014 2,000,000,000 la velocidad y el monto
31/07/2014 2,000,000,000 de las aportacion de
07/08/2014 2,000,000,000 recursos al FANVIT.
14/08/2014 2,000,000,000 e Se tomaran en
Total a la fecha 8,060,000,000 consideracion las
21/08/2014 5 000.000 000 nece5|d-ades de liquidez
S del Instituto, las cuales
28/08/2014 2,000,000,000 seran, a través del Grupo
04/09/2014 2,000,000,000 de Trabajo de Tesoreria.
11/09/2014 1,000,000,000
Total GTT 15,060,000,000

16
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Inversiones realizadas: Cartera INFONAVIT

; HGBEFES con valor

* Adicha fecha, el portafolio cuenta con los siguientes analiticos:

Principales analiticos

T (%) t-1 (%) Cambio
Tasa de rendimiento 4.09 4.16 -1.57%
Real 0.76 0.80 -3.40%
Nominal 6.04 6.32 -4.39%
Fija 6.04 6.32 -4.39%
Variable - - 0.00%
Cupon del portafolio 6.69 6.61 1.27%
Real 4.00 3.98 0.51%
Nominal 8.00 8.51 -5.98%
Fija 8.00 8.51 -5.98%
Variable - - 0.00%
Spread del portafolio - - 0.00%
Contra gob (real) - - 0.00%
Contra gob (nominal) - - 0.00%

Sensibilidad por Duracion
900,000

800,000
700,000
600,000
500,000
400,000
300,000
200,000

i 0-1 1-3 3.5 7-10 10-15 15-20 +20
= Real 102,827 812,335 557,220 734,563 1,540 13,010 - -
= Nominal 618 - - 77,291 159,655 32,194 - - 17
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Relacion Riesgo-Rendimiento INFONAVIT

: HGEEFES con valor

Relacidn Riesgo- Rendimiento! aproximado de las SB1 y
FANVIT del 15 de julio al 15 de agosto del 2014

referencia mensual
durante el periodo de
Banamex ConstrUCCién dEI

O portafolio.
1.0%

0.00 0.10 0.20 0.30 0.40 0.50 0.60 0.70
Riesgo

(porcentaje) * Existe una relacion
8.0% - lineal entre el riesgo
o .
S de un portafolio de
= 7.0% - . . Ny
§ 0 x| Banorte PensionISSSTE Inversion y su
B 6.0% | ipal rendimiento.
S Azteca q)
b rofuturo GNP ..
g 500 4 PY * Los rendimientos de
g Coppel @ Orvercar las SB1, no se tomaran
Q FANVIT Metlife
E A% @surn como un valor de
2
[}
o

3.0% -

2.0% -

Inbursa

1. Los rendimientos mostrados son rendimientos mensuales anualizados. Para el caso del
FANVIT se considerd el rendimiento del portafolio al vencimiento (YTM). 18
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Estrategia de Inversion INFONAVIT

: HGEEFES con valor

Rangos por clase de activo

Lim. Inf. Lim. Sup

Liquidez 6.00% 7.00%
Real 55.00% 02.00%
Corto Plazo 38.50% 49.60%
Ubonos 26.95% 39.68%

Corp. 3.08% 8.93%
Bpa 182 4.62% 1091%
Med/Largo Plazo 11.00% 18.60%
Ubonos 6.60% 14 B88%

Corp. 0.00% 3.72%
Nominal 25.00% 30.00%
Fija 21.25% 28.50%
E Mbonos 14 BE% 22.80%

Corto Plazo 0.00% 228%

Med. Plazo 3.72% §9.12%

Largo Plazo 521% 11 40%
E Corp. 4% 11.40%

| Variable 1.25% 4.50%
Equity 2.50% 4.00%

* La estrategia de inversidn esta sujeta a cambios en los rango
dependiendo de las condiciones de mercado

Fuente: PRO Asset Management 19
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INFONAVIT

Valor de Referencia aprobado por el Comité de Inversiones Sl

. .y . . Rendimiento Duracion

Primer al tercer mes

Cetes Serie 141009 (85 dias por vencer) 25% 2.89% 0.235

UDIBONO Serie 141218 (155 dias por

vencer) 25% 2.42% 0.433

UDIBONO Serie 160616 (701 dias por

vencer) 25% 3.82% 1.877

UDIBONO Serie 171214

(1,247 dias por vencer) 25% 4.41% 3.284 3.3850% 1.457

Cuarto al sexto mes

Cetes Serie150108 (176 dias por vencer) 10% 2.96% 0.482

UDIBONO Serie 141218 (155 dias por

vencer) 25% 2.42% 0.433

UDIBONO Serie 160616 (701 dias por

vencer) 25% 3.82% 1.877

UDIBONO Serie 171214

(1,247 dias por vencer) 25% 4.41% 3.284

Bono PEMEX (Serie 14U)

(4,201 dias por vencer) 10% 6.95% 9.247

IPC 5% 9.14% N/A 4.1107% 2.496

La nomenclatura de los Cetes y UDIBONOS incluye a la fecha de emision. Asi, UDIBONO 141218 significa que se trata de un UDIBONO
con fecha de vencimiento el 18 de diciembre del 2014. Valuacién al 16 de julio, 2014. Fuente: VALMER 20
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INFONAVIT

Valor de Referencia e

* Esimportante considerar que, durante el primer semestre:
o Nos encontramos en una etapa de construccion del portafolio
o Nos tomara tiempo en alcanzar un rendimiento comparable a las SB1 debido
a que las Afores ya cuentan con portafolios con instrumentos con mayores
rendimiento a los que estan disponibles actualmente en el mercado.

Rendimiento del FANVIT vs. Valores de referencia del 15 de julio al 15 de
agosto del 2014

(porcentaje)

FANVIT YTM/1 3.94%
Valor de referencia aprobado para el 1T 3.17%
Promedio SB1 4.59%
Tesoreria 3.04%

1. Incluye comisién por asesoria financiera
21



Referencia de Costo de Oportunidad sobre los \I h (

INFONAVIT

excedentes liquidos Fiogares convalor

Costo de Oportunidad FANVIT vs. Tesoreria del 15 de julio al 15 de agosto
del 2014
(pesos, porcentaje)

Total Concepto

50,426,000,000 Recursos liquidos
4,000,000,000 Recursos FANVIT/?
46,426,000,000 Recursos en Tesoreria
3.943% Rendimiento FANVIT (%, YTM)
3.04% Rendimiento Tesoreria (%)

Costo de oportunidad de no haber
invertido el total de los recursos
liquidos de la Tesoreria en el FANVIT a
vencimiento (YTM)

34,917,652 pesos

[(3.94 3% - 3.04% ) X 46, 426,000,000 ] / 12 = 34,917, 652

1. Monto utilizado para el célculo del costo de oportunidad 99
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Fondo de Proteccion de Pagos

Descripcion

e Cobertura contra el riesgo que los
acreditados derechohabientes
desempleados incumplan con la obligacién
de pago de sus amortizaciones mensuales
del crédito de vivienda que el INFONAVIT les
ha otorgado.

e AuM: 2,801,000,000 pesos.t

Recursos en el
e Expectativa de AuMs a 3 afios: 3,400,000,000
Fondo Desos

Objetivo

Area ¢ Subdireccion General de Administracion de
responsable Cartera
admon.

e Instrumentos de deuda sujetos a reporto,
emitidos por el Gobierno Federal y/o Banca
de Desarrollo

Mandato de
Inversion

\

INFONAVIT
" Hogares con valor

Estrategia Propuesta

Objetivos

Inversion

Riesgos

1) Cantidad al 15 agosto 2014

Actual

Propuesta*

e Latasa ponderada
de fondeo
gubernamental de
Banxico.3

e Obtener un
rendimiento neto
nominal anual por
lo menos igual al
promedio
ponderado de las
Siefores Basica 1.

e Teneruna
exposicién minima
a factores de
mercado y de
crédito.

e No hay medidas de
riesgo.

e Fomentar la toma
de riesgos prudente
estableciendo y
adhiriéndose a un
marco de
administracion de
riesgos de acuerdo
a un Marco de
Gestion.

2) Ultimo rendimiento reportado al 15 de agosto

3) Tasa mostrada en la pagina de BANXICO

4) Periodo de implementacidon 6 meses

24




Fondo de Ahorro de los Empleados y Funcionarios

Descripcion

VA

(

INFONAVIT
" Hogares con valor

Estrategia Propuesta

Objetivo

Recursos en el
Fondo

Area
responsable

Instrumentos de deuda sujetos a reporto,
emitidos por el Gobierno Federal y/o Banca

Mandato de
Inversion

Fomentar el ahorro de los empleados y

funcionarios del INFONAVIT, a través de
aportaciones catorcenales tanto de
empleados como del Instituto.

AuM Maximo: 167,000,000 pesos.*
Expectativa de AuMs a 3 afios: 195,000,000

pesos

Subdireccidén General de Administracion de

Personas

de Desarrollo

1)
2)
3)
4)

Actual

Propuesta*

Objetivos

Inversion

La tasa ponderada
de fondeo
gubernamental de
Banxico.3

e Obtenerun

rendimiento neto
nominal anual por
lo menos igual a la
tasa ponderada de
fondeo
gubernamental de
Banxico3® mas 15
bps.

Riesgos

Tener una
exposiciéon minima
a factores de
mercado y de
crédito.

No hay medidas de
riesgo.

Fomentar la toma
de riesgos prudente
estableciendoy
adhiriéndose a un
marco de
administracion de
riesgos de acuerdo
a un Marco de
Gestion.

Cantidad al 15 agosto 2014

Ultimo rendimiento reportado al 15 de agosto

Tasa mostrada en la pagina de BANXICO
Periodo de implementacidn 6 meses
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Fondo de Pensiones y Jubilaciones

Descripcion

Objetivo

Recursos en el
Fondo

Area

responsable

Mandato de
Inversion

digna de los empleados y funcionarios del Objetivos
INFONAVIT e Latasa ponderada
_____________________________________________________________________ de fondeo
AuM: 2,251,000,000 pesos.t gubernamental de
Expectativas de AuMs a 3 afios: 2,800,000,000 Inversion Banxico® mas 30 pb.
pesos
4.22%?
""""""""""""""""""""""""""""""""""" e Teneruna
Old Mutual (SKANDIA) exposicién minima
_____________________________________________________________________ Riesgos a factores de
BANAMEX y EVERCORE mercado y de
_____________________________________________________________________ crédito.
Subdireccion General de Administracion de ¢ No hay medidas de
Personas riesgo.
Valores emitidos y avalados por el Gobierno
Federal

\

A

INFONAVIT
" Hogares con valor

Estrategia Propuesta

e Fondo especializado creado para cubrir las Actual

Propuesta*

necesidades de una pensién y jubilacién

e Obtener un

rendimiento neto
nominal anual por
lo menos igual al
promedio de las
Siefores Basica 3

Fomentar la toma
de riesgos prudente
estableciendo y
adhiriéndose a un
marco de
administracion de
riesgos de acuerdo
a un Marco de
Gestion.

1) Cantidad al 15 agosto 2014

2) Ultimo rendimiento reportado al 15 de agosto
3) Tasa mostrada en la pagina de BANXICO

4) Periodo de implementaciéon 6 meses
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Fondo de Excedente de Seguro de Danos

\

A

INFONAVIT
" Hogares con valor

Descripcion Estrategia Propuesta

e Fondo creado para cubrir las cuotas de Actual

Propuesta*

reservas por concepto de primasy

Objetivo ‘ot
J siniestralidad Objetivos
e Latasa ponderada
_____________________________________________________________________ de fondeo
« AuM: 399,000,000 pesos.! fé“bef“asme“ta' de
AEEEC RN .« expectativa de AuMs a 3 afios: 436,000,000 Inversion| ~ “aMIO™

Fondo pesos

e Obtenerun

rendimiento neto
nominal anual por
lo menos igual a la
tasa ponderada de
fondeo
gubernamental de
Banxico3® mas 15
bps.

e Teneruna
exposicidon minima
Riesgos a factores de
mercado y de
crédito. No hay

Area e Subdireccién de cartera y Gerencia de
responsable Seguros

Mandato de e Fondeo Gubernamental

medidas de riesgo.

Fomentar la toma
de riesgos prudente
estableciendoy
adhiriéndose a un
marco de
administracion de
riesgos de acuerdo
a un Marco de
Gestion.

Inversion

1) Cantidad al 15 agosto 2014

2) Ultimo rendimiento reportado al 15 de agosto
3) Tasa mostrada en la pagina de BANXICO

4) Periodo de implementaciéon 6 meses
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A

Fondo de Dividendos por Baja Siniestralidad (SPP) INEONAVIT

: HGEEFES con valor

Descripcion Estrategia Propuesta
e Fondo creado para acumular los pagos Actual Propuesta*
realizados por Genworth por concepto de
Objetivo seguro de desempleo de los afios del 2007 Objetivos o Obtener un
al 2008 causados por la baja siniestralidad * Latasa ponderada rendimiento neto
de fondeo nominal anual por lo
""""""""""""""""""""""""""""""""""" gubernamental de menos igual a la tasa
ico.3
Y AuM: 373,000,000 pesos.t Inversién|  banxico. PEERECE €6
e Expectativa de AuMs a 3 afios: 408,000,000 fondeo

Fondo gubernamental de

pesos.
Banxico3mas 15 bps.

e Teneruna * Fomentar la toma de
exposicién minima riesgos prudente
Riesgos a factores de estableciendoy
mercado y de adhiriéndose a un
crédito. marco de
A * No hay medidas de administracién de
rea e Gerencia de Seguros riesgo. riesgos de acuerdo a
responsable T e
""""""""""""""""""""""""""""""""""" Gestion.

Mandato de

¢ Fondeo Gubernamental

Inversion

1) Cantidad al 15 agosto 2014
2) Ultimo rendimiento reportado al 15 de agosto
3) Tasa mostrada en la pagina de BANXICO

4) Periodo de implementaciéon 6 meses 28



Resumen de Fondos

$3,000

$2,500 -

$2,000 -

$1,500 -

$1,000 -

$500 -

SO

Monto

Tipo de Reserva o — Tasa
FPP 2,801 3.01%
Dividendos Baja Siniestralidad 373 3.05%
Excedentes Seguro de Dafios 399 3.05%
Fondo de Ahorro Empleados 70 3.87%
Fondo de Pensiones y Jubilaciones 2,251 4.22%
Reservas al 14 de agosto 2014
.4.22% |

3.87%

I

T
Fondo P Pagos Divid Baja Exced Seguro Dafios Fde A Empleados ReservaPeny Jub

Sinistralidad

® Monto M Tasa

4.40%

4.20%

4.00%

3.80%

3.60%

3.40%

3.20%

3.00%

o

INFONAVIT

——
HGBEFES con valor

29



INFONAVIT
Hogares con valor
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o

INFONAVIT

Anexo 1-Puntos a Considerar: Construccion del Portafolio Sl

« Dado que la estrategia se basa en la capitalizacion de la inflacion, el recibir los
recursos como se esta haciendo ahorita perjudica significativamente la inversion.
Esto se debe a que se pierden (minimo) cuatro dias de carry de la UDI, ejemplo

Rendimientos diarios de la U16 por fuente de rendimiento o
Son el rendimiento del
0.200% lunes que incluye el de
0.150% sabado y domingo
0.100% (justo el que se ha
dejado de ganar 4
0.050% - veces)
0.000% i ;
0.0553/07/28 11/08/2014 11/09/2014 11/10/2014 11/11/2014 11/12/2014
-U. (I '
-0.100%
-0.150%
e Rendimiento en precio (k) e Rendimiento en UDI e Rendimiento por cupdn e Rendimiento TOTAL

« En la siguiente tabla se muestra el rendimiento que se pudo haber obtenido de
contar con los recursos, este dinero se invirtio al 3%

24/07/2014 5.719% 5.086% 5.244% 4.713%
31/07/2014 6.623% 5.996% 6.154% 5.618%
07/08/2014 6.297% 5.667% 5.832% 5.293%
14/08/2014 5.326% 4.695% 4.854% 4.317%
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