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1. Informe sobre resultados y estrategia de inversion del FANVIT.

2. Informe sobre la propuesta preliminar del Marco de Gestion del Fondo de
Ahorro y del Marco de Gestion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones (Plan de
Contribucion Definida).
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INFONAVIT

Entorno econdmico oA

- . L . Inflacion anual a noviembre
*En Meéxico, la inflacién no termina de converger a los

niveles deseados por Banxico y se prevé que termine el afio 33 7
por arriba de 4.00%. Para el 2015, los especialistas en 5 7
economia del sector privado esperan que baje a niveles de o 45 A.17%*
3.52%. g 4 -
* Tanto Banxico como la SHCP redujeron las expectativas de 53'5 |
crecimiento del afio en curso y el préoximo ano. Lo anterior 37
debido a una menor rentabilidad petrolera prevista debido 25 1
a la caida de .pre.cio por barr.il aunado aI.baTjo crecimie_nto 2 S e s T s C 5EeC 5EEoE s e
en Europa y disminucién del ritmo de crecimiento en China. g é o g g § 3 é g § o é g é o g g ; 5 é g
* La OPEC (Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo) Fuente: Bloomberg
decidio mantener los niveles de produccion actuales a *Inflacion esperada sera publicada el 09 dic
pesar de que el precio del barril ha registrado una caida de
mas del 35% desde el nivel mas alto registrado durante el = Futuro del Petréleo WTI (izq) Tipo de cambio USDMXN (der)
2014. 110 - 14.3
*Los menores precios en el petrdleo impactaran en la 105 A [ 14.1
inversién de la industria, particularmente en paises cuya 100 1 - 139
economia tenga una alta dependencia del precio del crudo 9 1 - 137
como Rusia, Venezuela, Iran y México. Las divisas de estos :(5) - 13.5
paises han sufrido depreciaciones importantes en el ultimo 80 | - 133
mes. 75 - 131
« El Banco Central de Japdn aumentd el estimulo monetario a [ 129
través de compras de activos pasando de una cifra entre ®3 1 F 127
60-70 billones de yenes a 80 billones anuales. ®0 £ % ﬁ E E % § E 5 —3 —3 % § § g § % 12
*El Banco Central de China redujo la tasa de interés e e st g 588 agg s

referencial a un ano 40 puntos base a 5.60% >

Fuente: Bloomberg



\

A

Composicion de Cartera del FANVIT INEONAVIT

HGBEFES con valor

O ASSET MANAGEMENT A0
PROISYSTEMS
JO

viernes, 14 de noviembre de 2014 Hogares can valor
Referenda Tipo Descripeidn Valor estableddo Valor observado Disponibilidad Cumplimiento
MG Limite Deer vados Permitidos 0.00% NA Cumple
MG Limite Diferencia del valor en riesgo condicional (CVaR) 0.25% 0.00% 0.25% Cumple
MG Lirmite Instrumentos bursatilizades 10.00% 0.00% 10.00% Cumple
MG Limite Instrumentos de deuda con menos de dos calficaciones 0.00% 0.00% 0.00% Cumple
MG Lirmite Instrumentos de entidades con nexo patrimonial con el Instituto 5.00% 0.00% 5.00% Cumple
MG Limite Instrumentos de entid ades relacionadas entre si 15.00% 0.00% 15.00% Cumple
MG Lirmite Instrumentos en divisas 30.00% 0.00% 30.00% Cumple
MG Limite Instrumentos estructurados 5.00% 2.24% 2.76% Cumple
MG Limite Instrumentos nacionales con calficaciones mx BBE a mx AAA 0 en £ 00% GHOCE 1.14%, CSBANCO 0.2%, GHOCE 3.86%, CSBANCO 4 8%, Cumple
divisas BBa AAA ' NAFIN 0.69%, RCENTRO 0.95% NAFIN 4.31%, RCENTRO 4.05%
MG Limite Productos basicos y mercancias (commodities) 0.00% 0.00% 0.00% Cumple
MG Limite Ren ta variable 5.00% 2.04% 2.96% Cumple
91 GHOCB_14 24.56% o 346 M, 91 GHOCB_14 10.44%,
91_RCENTRO 14 25.91%0286M, 91_RCENTRO 14 9.09% o 14 M,
MG Lirmite Sobre una misma emisidn riax|35%, 300M) 34, CSBANCO_14 4.29%0 60 M, 94 CSBANCO_14 30.71%0 200 M, Cumple
(D_NAFF_240308 133% 0208 M, CD_NAFF_240308 33.6™6 092 M,
MG Limite Valor en riesgo [VaR) histérico 0.70% -0.21% -0.49% Cumple
MG Limite Valores extranjeras (en caso de ser deuda, minimo A-) 20.00% 2.04% 17.96% Cumple
MG limits Valores extranjeros de uln solo ermsnlrn contraparte con calficacion S00% 0.00% 500% Cumple
igual o superior a A-
MG Limite Valores gubernamentales (incluye paraestatales y organismaos 100.00% 93.88% 6.12% Cumple
financieros multilaterales de los que México forma parte)
MG Minimo Protecdon inflacionaria 5100% 88.87% -3787% Cumple

w
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Composicion de Cartera del FANVIT INFONAVIT

: HGEEFES con valor

PROISYSTEMS W

Régimen de Inversién Fanvit INFONAVIT
Hogares con valor

viernes, 28 de noviembre de 2014

MG Limite Derivados Permitidos 0.00% NA Cumple
MG Limite Diferencia del valor en riesgo condicional {CVaR) 0.25% 0.00% 0.25% Cumple
MG Limite Instrumentas bursatilizados 10.00% 0.00% 1000% Cumple
MG Limite Instrumentos de deuda con menos de dos calificaciones 0.00% 0.00% 0.00% Cumple
MG Limite Instrumentos de entidades con nexo patrimonial con el Instituto 5.00% 0.00% 5.00% Cumple
MG Limite Instrumentos de entidades relacionadas entre si 15.00% 0.00% 15.00% Cumple
MG Limite Instrumentos en divisas 30.00% 0.00% 30.00% Cumple
MG Limite Instrumentos estructurados 5.00% 2.38% 262% Cumple
. Instrumentos nacionales con calificaciones mx BEB a mx AAA 0 en GHOCE 115%, CSBANCO 0.2%, GHOCE 3.85%, CSBANCO 4.8%,
MG Limite L 5.00% Cumple
divisas BB a AAA NAFIN 0.69%, RCENTRO 0.94% NAFIN 4.31%, RCENTRO 4.06%
MG Limite Productos basicosy mercancias (commodities) 0.00% 0.00% 0.00% Cumple
MG Limite Renta variable 5.00% 1.57% 3.43% Cumple
51 GHOCB_14 11.67% 0 351M, 91 GHOCB 14 23.33%,
. . » 51 RCENTRO 14 25.51% 0286 M, 91 RCENTRO_14 5.08% 0 14 M,
M Limite L mad35%, 300M} "o CuANCO 14 429% 0 60M, 94 CSBANCO 16 071%o0260M,  TPE
€D _MAFF_240308 133%0211M, €D _NAFF 240308 3367089 M,
MG Limite Valar en riesgo (VaR) histarico -0.70% -0.19% -051% Cumple
MG Limite Valores extranjeros (en caso de ser deuda, minima A-) 20.00% 157% 1843% Cumple
MG Limite Valares extranjeros de u.n solo Em.lsolrc' contraparte con calificacion & 00% 0.00% & 00% Cumple
igual o superior a A-
L Valores gubernamentales (incluye paraestatales y organismos
MG Limite . . . 100.00% 94.22% 5.78% Cumple
financieras multilaterales de los que México farma parte)
MG Minima Proteccion inflacionaria 51.00% 89.23% -38.23% Cumple
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Riesgo del FANVIT INEONAVIT

HGBEFES con valor

Comparativo de riesgo (VaR) de las SB1y el FANVIT
(Porcentaje al cierre de octubre de 2014)

0.80
0.7 * El limite de riesgo
0-70 1 (VaR) para las SB1
0.60 - establecido por la
Consar es de .70.
0.50 A
e Durante el periodo de
0.40 - .
octubre-noviembre, el
030 - FANVIT presentd un
0.19 VaR de .19, entre los
0.20 A
menores en
0.10 - comparacion al resto
0.00 - 5N NN NS de las Siefores.
2 E £ g T £ = g 8 B s 3T £ 8
E 4 % 2 § 8 2 g g8 § § §& 2 2
E § Z 2 = ) § § < O o <
‘@ > >
- =

Fuente: CONSAR, PRO Asset Management
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Rendimiento del FANVIT INFONAVIT

: HGEEFES con valor

* En cuanto a rendimiento, al cierre de noviembre, el FANVIT registro los siguientes resultados:

Rendimiento del FANVIT vs. Valores de referencia

Referencias Rend. sep- oct Rend. oct-nov Cierre de noviembre
FANVIT YTM (tasa a
vencimiento) 3.99% 4.14% 4.06%
Valor de referencia
aprobado para el 2do 3.97% 3.59% 3.08%
trimestre
Tesoreria 3.04% 3.05% 3.06%
Inflacidn (anual) 4.22% 4.30% 4.30% / 4.17%*

*Inflacién esperada serd publicada el 09 dic

* Elrendimiento del FANVIT actualmente es 98pb (0.98%) mayor al Valor de
Referencia aprobado anteriormente por este Comité, para el segundo
trimestre.
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Resultados econdmicos del FANVIT INFONAVIT

: HGEEFES con valor

* El objetivo de esta andlisis es mostrar cual seria el costo de oportunidad de la inversion del
FANVIT, con una estrategia de mediano/largo plazo, comparado con una inversion con una

Aaiie crlansline estrategia de muy corto plazo, como la de la Tesoreria.

y supuestos
* Para poder hacer este analisis tenemos que suponer que todos los instrumentos, los cuales

tienen distintos plazos, hubieran vencido el 28 de noviembre de 2014.

* Al 28 de noviembre de 2014 se tienen los siguientes resultados, bajo el supuesto anterior:

* El rendimiento generado por el FANVIT, durante el periodo del 1 de noviembre al 28 de
noviembre de 2014, es de $102,718,000.

* Laganancia generada por el FANVIT durante dicho periodo es aproximadamente 32.7%
superior a lo generado por una estrategia como la de la Tesoreria en reportos.

Resultados Total
(%, pesos)
Resultados o ) -
aproximados Rendimiento Tesoreria .06%
» Valor de referencia aprobado para el 2T 3.08%
* FANVIT YTM 4.06%
« Ganancia FANVIT ! $102,718,000
* Ganancia si sélo se hubiera invertido en reporto $77,418,000
+ Diferencia (costo de oportunidad) $25,300,000
* % sobre Fondeo gubernamental 32.7%

1. Se utilizé el promedio de los activos durante el periodo del 15 de octubre al 28 de noviembre para el cdlculo de las ganancias y el
costo de oportunidad: 30,360 millones. 7
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INFONAVIT

Resultados econdmicos del FANVIT (valuacion) OV

Valuacién diaria FANVIT vs. Tesoreria incluyendo costo por asesoria financiera
eriodo de julio a noviembre 2014 .
(p : ) * Durante el periodo de
julio a al 28 de noviembre
de 2014, el FANVIT

400.00
346.30 presenté un VaR de entre
350.00 15-22
300.00 (valuacién al corte)
* Alafecha, la ganancia
250.00 adicional que ha generado
200.00 la estrategia el FANVIT vs.
. 15000 la de la .tesorerla es de
2 ~197 millones de pesos.
2 100.00
b e
50.00 * La grafica muestra las
minusvalias y plusvalias
0.00 registradas durante el
-50.00 o200 periodo derivado de
e movimientos del mercado,
-100.00
por lo que representan
15000 e a4 e e e e e s s6lo valuaciones diarias y
=T R R R R P YOS OQL S 3 S 8 8 8 2 2 2 02 no constituyen pérdidas o
W 27 8 g 8 0 9428 932 L8353 853 93 : -
© ©° ganancias realizadas.
e FANVIT = Tesoreria e FANVIT (prom. mévil 7 dias)
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Resultados econdmicos del FANVIT (tasa a vencimiento AmEoNavIT

e Durante el periodo del

Tasa de rendimiento a vencimiento FANVIT v.s il
Jesoreria 11 o!e julio al 28 de
noviembre, el FANVIT
presentod un
4.80 . .
rendimiento mayor al

de la Tesoreria en
promedio de 110

4.30 n A
UL[V‘\,/\/" M puntos base.
 Este analisis supone

>80 que todos los
instrumentos del
portafolio, los cuales
P tienen distintos plazos,

J —— — hubieran vencido el 28
de noviembre de 2014.

2.80

S S S o [e] o o o Qo Qo Q. Q. +-= +-= + + + > > > >
2 2 2 o wm wm w w o 0o o o 8 8 8 8 8§ @2 © & o
! © © © © © (%} (%] (%] (%] [ [ c c
A T T T T T T - T < = T D S B A
O O +H N N O d d N © +d 4 N 0o &5 5 (& N

e FANVIT =Tesoreria
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Duracion de Instrumentos y cupones del FANVIT INFONAVIT

——
HGBEFES con valor

* Al 28 de noviembre de 2014 se tienen los siguientes analiticos :

Principales analiticos (porcentaje)

T

Tasa de rendimiento (a vencimiento) 4.06

Real 0.46

Nominal 6.80

Cupodn del portafolio 7.59

Real 4.14

Nominal 8.15

Sensibilidad por Duracién

4,500,000
4,000,000
3,500,000
3,000,000
2,500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000
500,000

0-1y 1-3y 3-5y 5-7y 7-10y 10-15y 15-20y +20y 10
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Marco de Gestion del Fondo de Ahorro OV

* En atencién a los acuerdos tomados por el Consejo de Administracién en su sesion ordinaria nimero 759 del 30 de
julio de 2014 en relacidén a la politica de manejo de los recursos del Fondo de Ahorro, se informa sobre la propuesta
preliminar de Marco de Gestion de dicho fondo :

Dimension Descripcion

Obietivo » Otorgar un mejor rendimiento de los recursos de los empleados y funcionarios del
J INFONAVIT, aportados catorcenalmente tanto por empleados como por el Instituto.

Restriccion de * El Fondo de Ahorro mantendra al menos un 20% de su activo total en valores de facil
liquidez realizacion y/o valores con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

* El perfil de inversidn sera conservador y con un horizonte de inversion de corto plazo.
Esquema de * El régimen de inversion permitira inversion en valores de deuda gubernamentales,
inversion corporativos y bancarios preponderantemente en pesos.

e Lasuma de 70% Fondeo Gubernamental , 10% el vector de Bonos Corporativos AAA de 12
Valor de meses y 20% el vector de Bonos Gubernamentales de Tasa Variable de 12 meses.
referencia ¢ Rendimiento objetivo: TIIE28.

* Sdlo se operara con emisores que tengan una calificacion minima de A- o equivalente y

Restriccion de . e . s . .
con un minimo de dos calificaciones emitidas por calificadoras autorizadas por la CNBV.

crédito

* Se apegara a los manuales, cddigo de ética y plan de contingencia referidos en el Marco de
Gobierno Gestion del FANVIT.

Institucional * Se propone que el Comité Técnico esté integrado por personas de la Administracion,

quienes giraran las instrucciones al Fideicomiso para el cumplimiento de su objetivo. 12




o

INFONAVIT

Marco de Gestion del Plan de Contribucion Definida e

* En atencién a los acuerdos tomados por el Consejo de Administracidn en su sesion ordinaria niumero 759 del 30 de
julio de 2014 en relacién a la politica de manejo de los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones (Plan de
Contribuciéon Definida, CONDE), se informa sobre la propuesta preliminar de Marco de Gestion de dicho fondo :

Dimension Descripcion

Obietivo * Apoyar con mayores recursos para una jubilacién digna de los empleados y funcionarios del
) INFONAVIT.

* EI CONDE mantendrd al menos un 20% de su activo total en valores de facil realizacién y/o
valores con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

* El perfil de inversidn sera moderado y con un horizonte de inversion de largo plazo.
Esquema de * El régimen de inversidn se apegara a lo establecido para las Siefores Basicas 3 por la
inversion CONSAR.

* La referencia de inversidn sera el promedio simple de los rendimientos de las Siefore Basica 3.
* Se basa en lo establecido por la CONSAR a fin de poder auditar y comparar el desempefo a lo
largo del tiempo, de manera consistente bajo parametros de mercado.

* Se apegara a lo establecido para las Siefores Basicas 3 por la CONSAR.

Valor de
referencia

Restriccion de
crédito

* Se apegara a los manuales, cddigo de ética y plan de contingencia referidos en el Marco de
Gobierno Gestion del FANVIT.

Institucional * Se propone que el Comité Técnico esté integrado por personas de la Administracion,

guienes giraran las instrucciones al Fideicomiso para el cumplimiento de su objetivo.

13



INFONAVIT
Hogares con valor

e a9
— A %

i:"A%%ii~ ‘ﬂ/-_

:}559. o

L0

Comité de Inversiones Sesion numero 07

Diciembre 2014

A




