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1. Informe sobre resultados y estrategia de inversion del Fondo de Apoyo a las
Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

2. Informe sobre la composicion del portafolio del FANVIT.
3. Informe sobre los avances en laimplementacion del FANVIT.
4. Informe sobre el estatus del FINVIT.

5. Informe sobre el cumplimiento del articulo 297 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a los organismos de fomento y entidades de
fomento” relativo a la contratacion de un Proveedor de Precios unico.

6. Informe sobre el estudio parala modificacion a las Bases de Funcionamiento
del Comité de Inversiones.
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El PIB de Estados Unidos crecio en 0.2% durante el primer trimestre de 2015, mucho menor a lo esperado en 1.0%.
El consumo se expandi6 mas, mientras la fortaleza del dolar y efectos estacionales golpearon a la parte
manufacturera, que se relaciona con las exportaciones y con una buena parte de servicios de transporte y logistica.

* Lo relevante fue que la desaceleracion se fue agravando en el trimestre.

Por su parte, se generaron 223,000 nuevas plazas en abril, lo que es un nimero razonablemente elevado. La tasa

de desempleo pasé de 5.5% a 5.4% y los salarios se incrementaron 2.3%, que los lleva a su tasa de crecimiento
mas alta de los ultimos meses.

En suma, un escenario internacional que sigue perfilando un crecimiento moderado en EUA y con algunas primeras
seflales de mayor inflacion. Europa muestra una economia con avance gradual y China ha reconocido que ha
entrado a una etapa con expansiones menores que en los ultimos afios.

Cambio en la ndmina no agricola y tasa de desempleo de EUA
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* En su dltima reunidn, la Reserva Federal de Estados Unidos se mostro ligeramente mas pesimista respecto a las
ultimas cifras de crecimiento, lo que representa un ligero aplazamiento en las expectativas de la primera subida de

tasa de referencia. En términos de inflacion, menciona que los niveles actuales no son suficientes para justificar una
subida de tasa.

* Lo anterior no deja aun muy claro cuando iniciara el ciclo de subida de tasas en EUA y hay diferencias entre lo que
opinan los analistas y lo que se refleja en los mercados. Los datos mas recientes han causado que las Ultimas
semanas hayan sido de gran volatilidad en los mercados financieros, donde se han visto incrementos abruptos en las
tasas de los bonos americanos y alemanes. Ambos son considerados como instrumentos de refugio de los
inversionistas internacionales y son referencia para los niveles de tasas de interés en todo el mundo.

* Ambas despegaron entre 40 y 60pb, magnitudes importantes en ambos casos. Esto ha impactado a las tasas de

paises emergentes, como México, lo que también se ha traducido en mayor volatilidad en el tipo de cambio peso-
dolar.
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Entorno Econdmico Nacional

En la ultima Encuesta de Analistas del Sector Privado de
Banxico, las expectativas de crecimiento para México en
2015 descendieron de 2.95% a 2.88%. Para 2016, de
3.51% a 3.40%. El sector de Construccion Residencial
se mantiene como un motor interno.

La inflacion en abril cerré en 3.06% anual. Abril y mayo
serian ambos meses con deflacion, causada, entre otras
cosas, por los subsidios energéticos en el norte del pais.
Con esto, las ultimas encuestas privadas muestran ya
las primeras estimaciones con una inflacion por debajo
de 3.0% para cierre de 2015.

Por su parte, el traspaso de efectos del tipo de cambio a
la inflacidn sigue siendo contenido. Esto lo constatd
Banco de México en las Minutas de su ultima Reunion
de Politica Monetaria y no descarté que en los préximos
meses pueda transferirse la depreciacion cambiaria a
los precios de la economia.

Finalmente, la Mezcla Mexicana de Exportacion ha
mostrado un solido repunte, poco mas de USD20 por
barril de su nivel mas bajo, y cotiza cercano a los
USDG60 por barril. Pese a la baja en la plataforma de
exportacion, esto representa una buena noticia para las
finanzas publicas del proximo afio.
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En la parte financiera, el peso mexicano sigue operando con bastante volatilidad, en un rango que oscila entre los

15.10 y los 15.50 pesos por délar. Como se menciond previamente en la parte internacional, esto es resultado de
efectos globales en los mercados financieros.

Los analistas siguen esperando un nivel de cierre de 3.50% en la tasa de referencia de Banco de México para finales
de 2015, con dos incrementos de +25pb cada uno, dandose la primera entre junio y diciembre de este afio, segun las
dltimas encuestas. Eso estaria fundado en que Banxico no quiere salidas importantes de inversionistas extranjeros de
nuestro pais, que puedan causar grandes disrupciones en el tipo de cambio y en las tasas de interés, que a su vez
impactarian el costo del crédito y los precios. Por lo tanto, subiria el premio para que los inversionistas extranjeros se

mantengan en México.

Para dar paso a este primer incremento, Banxico tomara muy en cuenta lo que llevara a cabo la Reserva Federal. En
las Minutas de su ultima Reunidon de Politica Monetaria, dio un paso ligeramente a esperar a actuar después del
Banco Central de Estados Unidos.

El diferencial entre las tasas de EUA 'y de México de 10 afios se ha mantenido entre los niveles de 370 y 390pb.

Diferencial de Tasas de 10 afos EUA y México
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Dimension Descripcion

* Durante el mes se continu6 aumentando la posicion en Bonos nominales en la parte
media y corta de la curva.

* Se continuara con una estrategia defensiva en el corto y mediano plazo implementando
estrategias de valor relativo a lo largo de la curva nominal y real.

* Se buscara aprovechar el periodo inflacionario, aumentando la duracion en los bonos de
tasa real que muestren las mejores tasas de inflacién implicitas.

* En caso que el diferencial de tasas entre EUA y México se acerque a 400 puntos base en
Renta Fija la referencia de 10 afios, se buscaran posiciones tacticas.

* Compra de emisiones corporativas de AMX 1122 con una sobretasa de 122 puntos base
por arriba de gobierno federal y ARREACT con una sobretasa de 60 puntos base por
arriba de TIIE de 28 dias, PAMMCB 14U con una sobretasa de 2.40 sobre el Udibono y se
continuara buscando emisiones corporativas con sobretasas atractivas.

* Compra de instrumentos de tasa variable de corporativos con sobretasa referenciados a la
TIIE como proteccion ante posibles alzas en la tasa de referencia de Banxico.

* Se buscara diversificacion internacional via ETF’s. Se particip6 en el ETF de Europa (EZU),

; buscando exposicién a la zona euro con expectativas de recuperacion econémica en esta
Renta Variable zona.

* Se buscaran mejores niveles de entrada para Renta Variable en EUA y México, favoreciendo
inversiones en USD sobre inversiones locales.
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» El escenario base de inflacion para 2015 B Tasa Real Inflacid
con el que se esta invirtiendo el portafolio
es de 3.14%, por arriba de las Implicita

expectativas de Banxico de 3.00%. UDI 2016 0.84% 2.77%
_ _ g UDI 2017 1.36% 3.11%
« Durante el periodo en consideracion se
incremento la duracién de la posicion en UDI 2019 2.10% 2.96%
tagas reales, favoreciendo la ver)ta de UDI 2022 2.65% 2 95%
Udibono 2016 por compra de Udibonos
2019-2022. UDI 2040 3.49% 3.10%
. EI_ dato de inf_Iacic’m de la segunolla Valor de la UDI
guincena de abril de 0.02% resultd mas <22
bajo de lo esperado por los analistas y se 5.32
espera que toda la inflacién del afio sea >
acumulada en el segundo semestre del 5.29 5.2996
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Se espera que la curva de tasas nominales tenga un empinamiento de la parte larga con
respecto a la parte media, de manera que la inversion se seguird concentrando en la parte
media tomando ventaja de la volatilidad para capitalizar ganancias

Se intercambiara posicion de bonos nominales a emisiones de cuasi gubernamentales buscando
darle 40-45 puntos base extra de tasa a vencimiento.

Ante la expectativa de incremento de la tasa de fondeo de Estados Unidos de América y de
México hacia la segunda mitad del afio, se buscara ponderar en el portafolio emisiones de tasas
flotantes.

Certificados Bursatiles Tradicionales (CB)y
Estructurados (CBE)

Buscar CBE con una sobretasa superior a los certificados bursétiles tradicionales.
Mayor tasa de cupon respecto a su referencia de mercado.
Buena calidad crediticia y estructura de fuente de pago.

Proteccion ante posibles alzas de tasa de interés a través de emisiones de tasa flotante.
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*  Se espera que en Europa, continde con su politica de estimulos monetarios el Banco Central Europeo (ECB) durante
el presente afio y el primer semestre del 2016.

« Con base en las expectativas de recuperacion en la zona euro, se busca participar en el ETF EZU, el cual esta
indexado a acciones de la zona euro.

* Los resultados de las empresas indexadas al S&P 500 y Russell 2000 han mostrado buen desempefio en el primer
trimestre del afo.

*  Se continuara participando en S&P 500 a través del ETF IVV y en el Russell 2000 a través del ETF IWM, buscando
mejores niveles de entrada.

« En México, se buscaran mejores niveles de entrada para participar en el IPC, a través del ETF NAFTRAC.

FIBRAS

* La produccion industrial manufacturera continta en un ritmo de estabilizacion con un promedio en los Ultimos cinco
afos de 3.20%.

*  Se espera que el sector consumo se reactive por lo que se continuara participando en FIBRAS que tengan dentro de
sus activos a centros comerciales, los cuales estan altamente relacionados al consumo.

* Contintan las obras en los principales corredores de la Ciudad de México, Guadalajara y Monterrey, por lo que se
espera buenos resultados en los sectores comerciales de estas entidades.
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Comparativo deriesgo (VaR) de las SB1y el FANVIT
(Porcentaje al cierre de marzo de 2015)
0.8 , . .
0.70 * El limite de riesgo

(VaR) para las SB1
establecido por la
Consar es de .70.

« Durante el periodo de
marzo-abril, el FANVIT
presentd un VaR de
.331, entre los menores
en comparacion al
resto de las Siefores.

 La duracion del
portafolio fue de 3.67.
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Fuente: CONSAR, PRO Asset Management
*VaR al 15 de mayo de 2015
** Sistema : Equivale al promedio de Siefores Basicas 1
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e En cuanto a rendimiento, al 14 de mayo, el FANVIT registro los siguientes resultados:

Rendimiento del FANVIT vs. Valores de referencia

Referencias Rend. Mzo-Abr  Rend. Abr-Mayo
FANVIT (YTM, tasa a vencimiento) 4.27% 4.59%
Tesoreria 3.06% 3.03%
Inflacion (anual) 3.14% 3.06%

« Con base en la diferencia de tasa de rendimiento a vencimiento (YTM), durante el periodo
del 14 de abril al 15 de mayo del 2015, el FANVIT presenté un rendimiento mayor al
obtenido por la Tesoreria de ~156 puntos base.
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» El objetivo de esta analisis es mostrar cudl seria el costo de oportunidad de la inversion del

Objetivo del FANVIT, con una estrategia de mediano/largo plazo, comparado con una inversion con una
analisis y estrategia de muy corto plazo, como la de la Tesoreria.

supuestos + Se presentan los resultados bajo dos supuestos, con base al rendimiento al vencimiento (YTM), y

los resultados de la valuacion al corte del 15 de mayo de 2015.

Resultados con base al rendimiento al vencimiento (YTM)
del 14 de abril al 15 de mayo 2015

* Rendimiento Tesoreria 3.03%
< FANVIT (YTM) 4.59%
« Ganancia FANVIT (YTM)? $173,490,660
« Ganancia si sélo se hubiera invertido en reporto $114,534,000
Resultados + Diferencia (costo de oportunidad) $58,956,660
economicos * 9% sobre Fondeo gubernamental 51%
Aproximados
« Ganancia acumulada generada con estrategia del FANVIT $691,018,248
« Ganancia acumulada generada con estrategia de reporto $536,728,540
* Ganancia adicional acumulada FANVIT vs. estrategia de reporto (Tesoreria) $154,289,706

1. Se utiliz6 el promedio de los activos durante el periodo del 14 de abril al 15 de mayo de 2015 para el célculo de las ganancias y el
costo de oportunidad: 45,360 millones.

12
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(valuacidn al corte) =

Valuacién diaria FANVIT vs. Tesoreria incluyendo costo por asesoria
financiera

(periodo de julio a mayo 2015) * Al 15 de mayo de 2015, el

900 FANVIT present6 un VaR
de .33.

26-ene
800 771.51 i
* Alafecha, la ganancia

adicional que ha
generado la estrategia el
FANVIT vs. la de la
tesoreria es de ~154,289
millones de pesos.
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Resultados econdmicos del FANVIT (tasa a

vencimiento)

Tasa de rendimiento a vencimiento FANVIT v.s Tesoreria
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1. Para el calculo se utilizaron los siguientes datos:
de mayo FANVIT:4.22, Fondeo: 3.05).
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Con base en la diferencia
de tasa de rendimiento a
vencimiento (YTM), al 15
de mayo de 2015, el
FANVIT presento un
rendimiento mayor al de
la Tesoreria de 156
puntos base.

El FANVIT registra una
ganancia adicional
aproximada de 237
millones?! a lo generado
por fondeo derivado al
diferencial de tasas de
rendimiento al
vencimiento.

35,000 millones en activos y un diferencial de tasas de 1.16 (YTM promedio al 15

14



| \CAY

Orden del Dia i lﬁwﬁ

Hogares con valor

Comité de Inversiones
Sesion numero 012
26 de mayo de 2015

1. Informe sobre resultados y estrategia de inversion del Fondo de Apoyo a las
Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

2. Informe sobre la composicion del portafolio del FANVIT.
3. Informe sobre los avances en laimplementacion del FANVIT.
4. Informe sobre el estatus del FINVIT.

5. Informe sobre el cumplimiento del articulo 297 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a los organismos de fomento y entidades de
fomento” relativo a la contratacion de un Proveedor de Precios unico.

6. Informe sobre el estudio parala modificacion a las Bases de Funcionamiento
del Comité de Inversiones.

15



Composicion de la cartera

Composicion por clase de activo
(al 15 de mayo de 2015)

Clase de activo Valor de Mercado Porcentaje

Derivados 0 0%
Divisas 229,510,967 0.5%
Liquidez 688,532,903 1.5%
Renta Fija Tasa Real 26,485,565,692 57.7%
Renta Fija Tasa Nominal| 12,164,081,297 26.5%
Renta Variable 1,606,576,775 3.5%
Estructurados 2,203,305,291 4.8%
Certificados Bursatiles 2,524,620,646 5.1%
Total Activos Netos 45,902,193,575 100%

Y
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Composicion FANVIT: Clase de activo
(porcentaje)

1% 1%

5%

M Liquidez

M Tasa real

B Tasa Nominal
M Renta Variable

M Estructurados

W Divisas

m Certificados Bursatiles
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Composic

ASSET MANAGEMENT

SYSTEMS

PRO

viernes, 15 de mayo de 2015

MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Limite
MG Minimo

L4

Jolp

Descripcién
Derivados
Diferencia delvalor en riesgo condicional {CVaR)
Instrumentos bursatilizados

Instrumentos de deuda con menos de dos calificaciones

Instrumentos de entidades con nexo patrimonial con el
Instituto
Instrumentos de entidades relacionadas entre si
Instrumentos en divisas
Instrumentos estructurados

Instrumentes nacionales con calificaciones mx BBB a mx
AAA o en divisas BB a AAA

Productos basicos y mercancias (commodities)
Renta variable

Sobre una misma emision

Valor en riesgo (VaR) histdrico
Valores extranjeros (en caso de ser deuda, minimo A-)
Valores extranjeros de unsolo emisor o contraparte con
calificacion igual o superior a A-

Valores gubernamentales (incluye paraestatales y
organismos financieros multilaterales de los que México
forma parte)

Proteccidn inflacionaria

de |la cartera
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Régimen de Inversion
F80715 INFOMAVIT
Hogares con valor
Valor establecido Valor observado Disponibilidad Cumplimien
Permitidos 0.00% NA Cumple
0.25% 0.00% 0.25% Cumple
10,008 0.34% 0.66% Cumple
0.00% 0.00% 0.00% Cumple
5.00% 0.00% 5.00% Cumple
15.00% 0.00% 15.00% Cumple
30,008 3.76% 26.24% Cumple
5.00% 4.81% 0.19% Cumple
GHOCE 4.315, CSBANCO 4.43%, NAFIN 2.3%,
GHOCB 0.0% CSBANCO 0573, AN 276, REENTRO e 4 35 anCLEASING 467%, ACO 3%
5.00% ABENGOA 0.45%, HOLCIM 0.31%, EXITUS 0.34%, ALSEA ::n?:sr: ::i gii"f;’:; ':m”:?;m; ;&E;E_ Cumple
0.43%, AMX 0.443, ARREACT 0.04% S o o
4.96%
0.00% 0.00% 0.00% Cumple
5.00% 4.08% 0.92% Cumple
90_CHIHCB_13U 1.18% o 180 M, 90_PAMMCE_14U  90_CHIHCB_13U 33.82% 0120 M, 90_PAMMCE_14U
2.1% 0152 M, 91_ABCCB_14-2 33.33%0 150 M, 32.9% 0148 M, 91_ABCCB_14-2 167%0 150 M,
91 _ACOSTCE 15 13.33% 0 392 M), 91_ALSEA_15 6.51% 91_ACOSTCB_15 21.67%, 91_ALSEA_15 28.49% o 104
0196 M, 91_EXITUCE_15 34.44%0 155 M, M, 91_EXITUCE_15 0.56% 0 145 M, 91_GHOCB_14
91_GHOCE_14 10.67% 0317 M, 91_HOLCIM_15 24.33%, 91_HOLCIM_15 26.65% 0158 M,
8.35% 0142 M, 91_OPI_15U 9.54% o 398 M, 91_OP|_15U 25.46%,91 RCO_14 28.18%,
91_RCO_14 6.82% o313 M, 93_ABNGOA_00115 30% 93_ABNGOA_00115 5% o 250 M, 93_ABNGOA_00215
050 M, 93_ABNGOA 00215 35% 083 M, 0% 0 217 M, 93_ABNGOA_00315 0% 0225 M,
93_ABNGOA 00315 35% o 75 M, 93_ARREACT 03215 93_ARREACT_D3215 0% o 282 M, 93_FACTOR_00415
max{35%, 300M} 35%0 18 M, 93_FACTOR_00415 35% 035 M, 0% o 265 M, 94_CSBANCO_14 30.71%0 240 M, Cumple
94_CSBANCO_14 4.29% 0 60 M, CO_BANOB_14-2 99_SCOTIAB_7-15 -65% 0224 M, CO_BANOB_14-2
3.31% o 401 M, CO_NAFF_240308 1.33%0 207 M, 31.69%, CO_NAFF_250307 23.33%,
CD_NAFF_250307 11.67%0 G99 M, F_CSBANCO_15004 F_CSBANCO_15004 -64.8% 0 100 M, JE_AMX_1122
99.8% 0 200 M, JE_AMX_1122 0.89% 0 201 M, 34.11% 099 M,
Motas Estructuradas
99_SCOTIAB_7-15 100% 076 M, F_BACOMER_15019 99_SCOTIAB_7-15 -65% 0224 M, F_BACOMER_15019
100% 0 150 M, J_BSAN_SOD567 0%o0 143 M, 6550 150 M, 1_BSAN_S00567 35% o 157 M,
-0.70% 0.33% -0.37% Cumple
20,000 3.76% 16.24% Cumple
5.00% 0.00% 5.00% Cumple
100.00% 79.65% 20.35% Cumple
51.00% 57.53% -6.53% Cumple
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Tasa Real
La cartera de inversion tiene activos en tasas reales correspondiente al 57.7%
del total de activos, la cual esta diversificada de la siguiente forma: Composicién FANVIT: Clase de activo
o Udibono: 92.4% de Bonos Tasa Real 5%_ 1%

Udibono 2016  36.5% 4% _ 5% _ -
Udibono 2017 26.5%
Otros Udibonos 29.5%

o BPA182: 5.1% de Bonos Tasa Real

o TFOVIS 2.5% de Bonos Tasa Real

Tasa Nominal
En tasas nominales contiene el 26.5% del total de activos, diversificado de la
siguiente forma:

o Bonos M: 82.2% de la posicion en Bonos Tasa
Nominal

o Paraestatales: 17.8% de la posicion en Bonos Tasa Nominal
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Composicion por tipo de activo

Distribucion Renta Variable

m1l_EZU_*

m 11_HEZU_*

= 1IVV_*
m1_IWM_*

= 2_CEMEX_09

Distribucion Fibras

m CF_FIBRAMQ_12
m CF_FIBRAPL_14
= CF_TERRA_13

91_ABCCB_14-2

‘. h. ('
INFONAVIT
“Hogares con valor

Distribucion Certificados Bursatiles

12.2% 13.4%

8.6% 9
8.4% b 8.6%

2 6%3.3%

0.8% 1.5%

93_ABNGOA_..

91_RCO_14

F_BACOMER_..

91_ALSEA_15

91_HOLCIM_15
91_RCENTRO_..
93_ABNGOA_..
93_ABNGOA_..
93_ARREACT_..
93_FACTOR_O..
94_CSBANCO_..
99_SCOTIAB_..
F_CSBANCO_1..

JE_AMX_1122

J_BSAN_S00567

91_EXITUCB_15

Distribucion CB Estructurados

® 90_CHIHCB_13U
= 90_PAMMCB_14U
= 91_ACOSTCB_15
m91_GHOCB_14

= 91_OPI_15U
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Certificados Bursatiles

* América Movil (AMX 1122)
o Sector Telecomunicaciones
o Calificaciones: AAA por parte de S&P y Fitch
o Tasa de cupdn de 6.45% y spread de 1.22% sobre la TIIE de 28 dias

* Arrendadora Actinver (ARREACT 03215)
o Sector financiero
o Calificaciones: F1 por parte de Fitch y HR2 por HR Ratings
o Tasade cupon de 3.90% y spread de 0.6% sobre la TIIE de 28 dias

Certificados Bursatiles Estructurados

* Red Estatal de Autopistas de Nuevo Le6én (PAMMCB 14U)
o Sector Carretero
o Calificaciones: AAA por parte de S&P y HR Ratings
o Tasade cupon de 6.0 % y spread de 2.4% sobre Udibono
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Comité de Inversiones
Sesion numero 012
26 de mayo de 2015

1. Informe sobre resultados y estrategia de inversion del Fondo de Apoyo a las
Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

2. Informe sobre la composicion del portafolio del FANVIT.
3. Informe sobre los avances en laimplementacion del FANVIT.
4. Informe sobre el estatus del FINVIT.

5. Informe sobre el cumplimiento del articulo 297 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a los organismos de fomento y entidades de
fomento” relativo a la contratacion de un Proveedor de Precios unico.

6. Informe sobre el estudio parala modificacion a las Bases de Funcionamiento
del Comité de Inversiones.
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Estatus- Etapa hibrida

Dimension

Operacion

W’
INFONAVIT
Hogares con valor

Estatus (15 de mayo de 2015)

Gestion de los recursos conforme a la etapa hibrida gestion entre el Asesor financiero (~$24,348 millones) y
MFGI (~$21,553 millones).

Continda el traspaso de posiciones del Asesor financiero a MFGI ( $2,500 millones de pesos semanales).
Continua operacidn por parte del personal del asesor financiero en el Instituto.

Riesgos

Generacion diaria de reportes de riesgos consolidando la gestién del Asesor financiero y MFGI
Realizacidon de analisis fundamental de riesgo de crédito para emisores nacionales.
Verificacion del cumplimiento del Régimen de Inversidn.

Mapeo de los procesos internos de riesgos.

Contraloria /
Organizacional

Verificacion de la correcta configuracion de las Reglas de Inversion del FANVIT en CRIMS.
Atencidén a requerimientos de auditorias interna y externa, respecto de la gestidn del FANVIT
Monitoreo permanente al cumplimiento del régimen de inversidn en las operaciones del Fondo.
Finalizé la capacitacidn en materia de inversiones de Afores y Siefores impartida por la BMV.

Contable/
Valuacion

Se continua con la etapa de independencia de la operacion en los aplicativos del custodio, valuadora 'y
Charles River.

Alta, registro y control de nuevas operaciones (Bonos Bancarios y Notas Estructuradas).

Se continua con la etapa de automatizacién de registro contable en SAP.

Se realizaron diversas gestiones ante los Fiduciarios para darle operatividad a los fideicomisos, tales como
instrucciones y avisos.

Se lograron versiones de firma de los Contratos de Fideicomiso de Fondo de Ahorro, Fondo de Jubilaciones y
Pensiones, Conde y Fondo de Proteccidén de Pagos.

Se trabajé, junto a la Subdireccidn General de Riesgos, en la modificacidn a las bases del Comité de
Inversiones, derivado de la entrada en vigor de la CUOEF.
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Siguientes pasos— Etapa Interna

Dimension

Operacidn

W’
INFONAVIT
Hogares con valor

Siguientes pasos

Planeaciéon e implementacion de la estrategia de consolidacién de la etapa interna junto con asesor financiero.
Concluye traspaso de posiciones del Asesor financiero a MFGI y continUa traspaso de recursos de Tesoreria.
Operacidn y estrategia de inversidon por parte del Instituto.

Transicién, de acuerdo a lo establecido por el Comité de Inversiones en su sesién 11, del régimen de inversion
SB1 al SB2, a partir del 1 de julio de 2015.

Riesgos

Generacion diaria de reportes de riesgos internamente, concluyendo la transferencia de conocimiento.
Continuar con la administracién integral de riesgos de cada uno de los Fondos.
Verificacion continua del funcionamiento de la Plataforma tecnoldgica-operativa

Contraloria /
Organizacional

Integracién de manuales de politicas y procedimientos

Atencion a hallazgo de Auditoria interna en materia de Tecnologias de la Informacion
Implementacién de mecanismos adicionales de control en procesos administrativos, operativos y
tecnoldgicos.

Contable/
Valuacion

Automatizacion de registro contable. Puesta en produccién: junio de 2015.
Establecimiento de controles para el registro y alta de operaciones con productos derivados y délares.

Continuar con el fortalecimiento de la infraestructura legal para mitigar cualquier posible riesgo legal.
Avanzar con la firma de los contratos de intermediacion bursatil, asociados al fideicomiso.

Brindar asistencia juridica en el disefio e implementacion del modelo de gestién de los demas fondos bajo
administracién del Instituto. .
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Comité de Inversiones
Sesion numero 012
26 de mayo de 2015

1. Informe sobre resultados y estrategia de inversion del Fondo de Apoyo a las
Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

2. Informe sobre la composicion del portafolio del FANVIT.
3. Informe sobre los avances en laimplementacion del FANVIT.
4. Informe sobre el estatus del FINVIT.

5. Informe sobre el cumplimiento del articulo 297 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a los organismos de fomento y entidades de
fomento” relativo a la contratacion de un Proveedor de Precios unico.

6. Informe sobre el estudio parala modificacion a las Bases de Funcionamiento
del Comité de Inversiones.
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FINVIT- Estatus

Dimension Estatus

W’
INFONAVIT
Hogares con valor

e Se reporta el siguiente avance al 14 de mayo de 2015:

Inscritos
Aportaciones directas
Operacion Aportaciones via némina (descuento catorcenal)
Solicitudes de descuento via némina

Valor total de la cartera del FINVIT

Rendimiento anualizado (del 9 de marzo al 13 de mayo )

e Se realizaron sesiones informativas en las oficinas del Rosario y se instalé6 una mesa de apoyo para
proporcionar informacidn y orientar a los trabajadores para realizar su inscripcidn y aportaciones.

530
$3,704,420.4
375,366

445
$5,049,398
3.70%

., archivos generados en el sistema de contabilidad del Instituto.
Valuaciony

Contabilidad con fiduciario, previsién social, operaciones y SGAP.

e Monitoreo diario de la recepcién y envio de archivos al Fiduciario, y se realiza un cruce verificativo con los

e Se probaron con éxito todas las probabilidades de entrada y salida de recursos en cuanto a comunicacién

e Acciones de seguimiento respecto del Régimen de Inversion del FINVIT
Riesgos/ * Generacion diaria de reportes de riesgos.

* Validacién de la configuracion de las Reglas de Inversién del FINVIT en CRIMS.

Contraloria * Realizacion de andlisis fundamental de riesgo de crédito para emisores nacionales.

e Verificacidon del cumplimiento del Régimen de Inversion.
e Mapeo de los procesos internos de riesgos.
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Estrategia de inversion FINVIT O
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Dimension Descripcion

¢ Compra de Bonos Corporativos

o Buscar CB mayor sobretasa respecto a su referencia de mercado
o Incrementar el rendimiento y tasa de cupon del portafolio
o Incluir en el portafolio CB con buena calidad crediticia

¢ Compra de Bonos Gubernamentales de tasa flotante

o Buscar proteccion ante una posible alza de tasas de Banxico

Renta Fija

¢ Compra de Bonos Gubernamentales de tasa real

o Se buscara aprovechar el periodo inflacionario, aumentando la duracion en
los bonos de tasa real que muestren las mejores tasas de inflacion
implicitas.
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Resultados y composicion de la cartera del FINVIT

* Al 15 de mayo de 2015 se tienen los siguientes analiticos:

Principales Analiticos

al 15 de abril | al 15 de mayo
Tasa de Rendimiento Anualizada (Valuacion al corte) 3.91% 3.53%
Tasa de rendimiento (a vencimiento) YTM 3.32% 3.42%
Duracién (anos) 0.96 1.24
VaR -0.01% 0.01%
Composicion de Cartera
M Liquidez
M Real Guber

® Nominal Guber

M Corporativos

Y

INFONAVIT

————
Hogares con valor
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Resultados y composicion de la cartera del FINVIT

* Al 15 de mayo de 2015 se tienen los siguientes analiticos :

Informacion general

Activos netos 5,049,856
Precio de la accion anterior 1.0065 Cambio
Precio de la accion anterior 1.0069 0.032%

Anilisis p or instrumento (corporative

Instrumento Posicién Predio Compra Precio Cierre
91_DAIMLER_14-2 2,500 100.50 100.21
51_DAIMLER_14-3 2,500 100.27 100.24

91_FACILSA_14 455 100.39 100.17
91_FACILSA_14-2 1,328 100.00 100.04
91_FACILSA_15 2,500 100.12 100.25
94_BINBUR_13-2 2,000 100.28 100.37
94 _BINBUR_134 3,000 100.43 100.44
% _FEFA_13 4,994 100.26 100.09
93_ARREACT_03015 2,500 100.00 100.19
F_CSBANCO_15004 4,000 100.00 100.08

w

INFONAVIT

e
Hogares con valor
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Comité de Inversiones
Sesion numero 012
26 de mayo de 2015

5. Informe sobre el cumplimiento del articulo 297 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a los organismos de fomento y entidades de
fomento” relativo a la contratacion de un Proveedor de Precios Unico.
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Propuesta de aprobacion de la contratacion del YAV
Proveedor de Precios W

—
Hogares con valor

* El 12 de diciembre de 2014, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacién
las Disposiciones de caracter general aplicables a los organismos de fomento y
entidades de fomento (la “CUOEF”), emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV”). En su Titulo Cuarto, Capitulo Il, Articulo

Antecedentes 297, establece lo siguiente:

Articulo 297 “El Consejo de los Organismos de Fomento y Entidades de
Fomento, deberd aprobar la contratacion de un solo Proveedor de Precios
para los efectos del presente capitulo”.

* En cumplimiento a lo establecido por articulo 297 de la CUOEF, se propondra
al Consejo de Administraciéon, a través de la Subdireccion de Planeacion y
Finanzas, la aprobacién de la contratacién por parte de INFONAVIT y/o de
Fideicomisos constituidos por el INFONAVIT para la gestidon de inversiones,
segun se requiera, de los servicios de proveeduria de precios de la sociedad
denominada Valuacidn Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.
(VALMER), como proveedor uUnico de precios, para la valuacion de valores y
demas instrumentos financieros que integren los distintos portafolios de
inversion gestionados por el INFONAVIT.

Propuesta
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Comité de Inversiones
Sesion numero 012
26 de mayo de 2015

1. Informe sobre resultados y estrategia de inversion del Fondo de Apoyo a las
Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

2. Informe sobre la composicion del portafolio del FANVIT.
3. Informe sobre los avances en laimplementacion del FANVIT.
4. Informe sobre el estatus del FINVIT.

5. Informe sobre el cumplimiento del articulo 297 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a los organismos de fomento y entidades de
fomento” relativo a la contratacion de un Proveedor de Precios unico.

6. Informe sobre el estudio para la modificacién a las Bases de Funcionamiento
del Comité de Inversiones.
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El Consejo de Administracion, mediante la resolucion RCA-4750-08/14 tomada en su sesion
ordinaria numero 760, del 27 de agosto mayo de 2014, aprobo las Bases de
Funcionamiento del Comité de Inversiones.

El 1° de diciembre de 2014, se publicaron en el Diario Oficial de la Federaciéon (“DOF”) las
Disposiciones de caracter general aplicables a los organismos de fomento y entidades de
fomento, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CUOEF”).

De acuerdo a la CUOEF, dentro del objeto del Comité de Riesgos estan: (i) la administracion
de los riesgos a que se encuentra expuesto el Infonavit, y (ii) la vigilancia de que la
realizacion de las operaciones se ajuste (a) a los objetivos, politicas y procedimientos para
la Administracion Integral de Riesgos, y (b) a los Limites Globales de Exposicién al Riesgo,
aprobados previamente por el Consejo de Administracion.

Derivado de dicha publicacion de la CUOEF, se generd duplicidad de funciones entre el
Comité de Riesgos y el Comité de Inversiones del Instituto. Por lo anterior, la Administracion,
con fundamento en el articulo Segundo Transitorio de las Bases de Funcionamiento del
Comité de Inversiones, propone al Consejo de Administracion las modificaciones a las
Bases vigentes.

El 24 de Marzo de 2015, el Consejo de Administracion, en su sesion 767, delego en el
Comité de Inversiones la modificaciéon a sus Bases de Funcionamiento.



Bases del Comité de Inversiones propuesta )\

Derogaciones propuestas:

A

INFONAVIT
Hogares con valor

De las Bases de Funcionamiento del Comité de Inversiones:

Se propone la derogacion de los numerales VIII, IX y X de las de las
Bases de Funcionamiento del Comité de Inversiones por estar
contemplados en las Bases de Funcionamiento del Comité de Riesgos:

VIII. Definir los limites al riesgo a los que se expondran las inversiones
de los Recursos del Infonavit y someterlos a la aprobacion del Consejo
de Administracion, con la opinién del Comité de Riesgos

(Inciso B. de las De las Bases de Funcionamiento del Comité de
Riesgos)

IX. Vigilar y ajustar los limites de exposicion respecto de los distintos
tipos de riesgo o, en su caso, proponer al Comité de Riesgos, para la
aprobacion del Consejo de Administracidn, un ajuste de dichos limites
cuando la estrategia de inversidon de los Recursos del Infonavit lo
requieran

(Inciso F. de las De las Bases de Funcionamiento del Comité de
Riesgos)

X. En caso de una disrupcidn (ruptura brusca) en los mercados
financieros nacionales o internacionales de forma temporal, en la cual
el VaR (Valor en Riesgo) y/o el CVaR (Valor en Riesgo Condicional) se
salgan de sus limites permitidos, el Comité de Inversiones tendra la
facultad de tomar las decisiones necesarias para proteger las
inversiones de los Recursos del Infonavit, informando al Consejo de
Administracidn.

(Incisos C. y D. de las De las Bases de Funcionamiento del Comité de
Riesgos)

De las Bases de Funcionamiento del Comité de Riesgos:

Duplicidad de funciones identificadas por la Subdireccion General de
Riesgos del Instituto:

Séptima.- De las Funciones del Comité de Riesgos.
El Comité de Riesgos tendra las siguientes funciones especificas:

B. Para el caso de riesgos cuantificables y no cuantificables, los limites
globales y especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo asi
como los niveles de tolerancia al riesgo;

C. Los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas;

D. Las medidas correctivas, los informes de seguimientoy de
circunstancias especiales que se deben efectuar cuando se excedan los
limites globales o especificos o los niveles de tolerancia de los riesgos
cuantificables y no cuantificables;

F. Para el caso de riesgos cuantificables y no cuantificables, el ajuste
cuando se excedan los limites globales de exposicidn a los distintos tipos
de riesgo, asi como los niveles de tolerancia al riesgo;




Bases del Com

1.

S propuesta

Inserciones propuestas:

*  Se propones las si

(8

INFONAVIT

erales de las Bases de Funcionamiento del

Comité de Inversio

(x) Definir un

uno de los fi Infonavit;

(x) Proponer

luar el desempefio de la cartera de cada

las reglas para elegir los tipos de valores

gue integran la cartera de inversion de los Recursos del Infonavit, asi como las
estructuras vinculadas a dichas inversiones y someterlo a aprobacion del Consejo
de Administracién con la opinion del Comité de Riesgos.

(xX) Proponer al Comité de Riesgos para la aprobaciéon del Consejo de
Administracion el uso de alternativas, parametros y limites de inversion, asi como las

politicas de adquisicién y gestion de valores;

« Adicionalmente, la Gerencia Sr. de Mercados Financieros y Gestion de Inversiones,
recomienda fortalecer la redaccion de los incisos B., C., D. y F. de las Bases de
Funcionamiento del Comité de Riesgos para que se considere la opinion del Comité de

Inversiones previa la toma de decisiones relacionadas con dichos incisos.

Inserciones propuestas en negrillas, en el numeral que le corresponda, segun se ajusten debido a las derogaciones.
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» A partir del 11 de julio, se han tenido las siguientes aportaciones al FANVIT:
Fecha Aportaciones

11/07/2014 10,000,000
15/07/2014 50,000,000
24/07/2014 2,000,000,000
31/07/2014 2,000,000,000
07/08/2014 2,000,000,000
14/08/2014 2,000,000,000
21/08/2014 2,000,000,000
28/08/2014 2,000,000,000
04/09/2014 2,000,000,000
11/09/2014 1,000,000,000
17/09/2014 3,300,000,000
22/09/2014 3,000,000,000
29/09/2014 3,000,000,000
06/10/2014 3,000,000,000
13/10/2014 3,000,000,000
16/12/14 5,000,000,000
22/12/2014 5,000,000,000
27/03/2015 5,000,000,000
Total 45,360,000,000



