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1. Propuesta de actualizaciones y modificaciones al Marco de Gestiéon del
FANVIT y al Marco de Gestion del FINVIT, con fundamento en la Base
Primera, inciso E), de las Bases de Funcionamiento del Comité de
Inversiones.
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« Como parte de los avances en el proceso de implementacion del Marco de Gestion, se informa  sobre la
propuesta de actualizaciones y/o modificaciones al Marco de Gestion para proponer su aprobacion al Consejo
de Administracion en su siguiente sesion:

Dimensidn FANVIT (actual) FANVIT (Propuesta) Justificacion
L, » Se usard la métrica de rendimiento  « Unicamente se utilizard la e Se determindé que no
Evaluacion del sobre el capital ajustado por riesgo métrica de rendimiento sobre constituia un punto de
desempeno en (RAROC) y la metodologia para el capital ajustado por riesgo referencia para medir el
la gestion de los calcular el ingreso neto despuésdel  (RAROC). desempefio respecto a las
Recursos cargo a capital (NIACC). Siefores.

* Se toma como referencia el * Se toma como referencia el * Dar cumplimiento alo
esquema aplicable alas SB1 esquema aplicable alas SB2 establecido por el HCA para
establecido por la CONSAR. establecido por la CONSAR. la fransicion hacia la etapa

interna del Marco de Gestidon
Organo de * El Grupo de Trabajo de la * El Grupo de Trabajo para la * Cambio de denominacion
Gestién de flujos Tesoreria. Determinacién de los
de efectivo Excedentes del Flujo de Efectivo
_________________________________________________________________ (GTDEFE)..
Estrategia de * Referente: los limites de e Referente: los limites de * Se basa en los objetivos de
Asignacién de inversion aplicables a las SB1 inversion aplicables a las SB2 rendimiento y riesgo que se
Valores de las AFORES. de las AFORES. definan para los recursos.

e Se tomard el limite de riesgo e Se tomard el limite de riesgo * Se modificaron los limites de
aplicable alas SB1, equivalente aplicable a las SB2, acorde con lo establecido
al 0.7% del VaR y 0.25% del equivalente al 1.10% del VaR por la CONSAR para las SB2.
CVaR. y 0.40% del CVaR.
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« Como parte de los avances en el proceso de implementacion del Marco de Gestion, se informa

)AL L
Hogares con valor

sobre la

propuesta de actualizaciones y/o modificaciones al Marco de Gestion para proponer su aprobacion al Consejo
de Administraciéon en su siguiente sesion:

Dimension

FANVIT (actual)

FANVIT (Propuesta)

Justificacion

e El uso de Derivados sélo deberd e Se elimina restriccion
hacerse con fines de cobertura
de riesgos, no con fines

especulativos.

* Recibirun colateral del * Recibir un colateral del * Seincluyd el anexo de

* Mejorar el desempeno del
portafolio.

Reportos y/o
Préstamo de
Valores.

prestatario igual al 100% (cien
por ciento) o mas del valor de
mercado de los Valores
prestados en el momento de la
transaccion.

prestatario de acuerdo a lo
establecido en el Anexo que se
refiera a la lista de valores
autorizados a recibir como
colateral por parte del
prestatario y su correspondiente
descuento.

colaterales autorizados para
operaciones de préstamo
de valores con el objetivo
de homologarlo con los
criterios utilizados por Asigna,
la Cdmara de
Compensaciéon y

Comité de
Inversiones.

* Con caracter de invitados

permanentes, asistirdn:

a) El titular de la Subdireccion
General de Planeaciéon y
Finanzas.

b) Eltitular de la Gerencia Sr. de

Mercados Financieros y Gestion

de Inversiones.

a)
b)

c)

Con cardcter de invitados
permanentes, asistirdn:
El titular de la SGPF.
El titular de la Gerencia Sr. de
Mercados Financieros y Gestion
de Inversiones.
El titular de la Subdirecciéon
General de Control Inferno.

En la sesion 003 del Comité
de Inversiones de fecha 29
de agosto de 2014, se
incorpord al titular de la
Subdirecciéon General de
Control Interno a las Bases
de Funcionamiento del
Comité de Inversiones.
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« Como el fin de mejorar el desempeno del FINVIT, se informa sobre |la propuesta de actualizaciones y/o
modificaciones al Marco de Gestion para proponer su aprobacion al Consejo de Administracion en su siguiente

sesion:
Dimension

FINVIT (actual)

Calificacion
crediticia de los
instrumentos y

limite maximo
en Divisas

Comité de

Inversiones.

Calificacion minima: A-

Bonos UMS en ddlares: 15% +
Bonos UMS en otras divisas: 15%
= 30% en concentracién de
divisas.

Titulos de deuda extranjeros: 20%

No se habia especificado el
porcentaje mdéximo de
inversion segun la calificacion
crediticia

Con cardcter de invitados
permanentes, asistirdn:

a) El titular de la Subdireccién
General de Planeacidén y Finanzas.
b) El titular de la Gerencia Sr. de
Mercados Financieros y Gestidon de
Inversiones.

FINVIT (Propuesta)

Justificacion

Calificaciéon minima: AA-
Bonos UMS en ddlares y otras
divisas: 20%

Titulos de deuda extranjeros:
10%

Incorporacion de la tabla de
limites de concentracion por
emisor y contraparte

Con cardcter de invitados
permanentes, asistirdn:

c) El titular de la Subdireccion
General de Control Interno.

e Debido ala necesidad de

liguidez en el corto plazo, se
propone disminuir el limite

de concentracidon de divisas

y titulos extranjeros para
obtener un régimen de
inversion mds conservador.

Controlar la inversion en
instrumentos de buen
desempeno crediticio.

En la sesion 003 del Comité
de Inversiones de fecha 29
de agosto de 2014, se
incorpord al titular de la
Subdireccién General de
Conftrol Interno a las Bases
de Funcionamiento del
Comité de Inversiones.
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Comité de Inversiones
Sesion numero 013
23 de junio de 2015

1. Propuesta de actualizaciones y modificaciones al Marco de Gestidon del
FANVIT y al Marco de Gestion del FINVIT, con fundamento en la Base
Primera, inciso E), de las Bases de Funcionamiento del Comité de
Inversiones.

2. Informe sobre el entorno econdomico

3. Informe sobre la estrategia de implementacién del Régimen de Inversion
2015-2018.

4. Informe sobre resultados y estrategia de inversién del Fondo de Apoyo a
las Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

5. Informe sobre la composicion de la cartera del FANVIT

6. Informe sobre resultados, estrategia de inversiéon y composicion del FINVIT.



Escenario econdmico: Junio 2015

Dimension

Situacion actual
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Impacto en portafolios

Mercados

Inflacion

Economia
Internacional

Continban las subidas repentinas vy
abruptas en tasas globales, situacion que
se agrava conforme mds largos son los
plazos.

Continuaron las revisiones al crecimiento
del PIB para 2015 y 2016 publicadas en la
Ultima encuesta de Banxico.

En mayo fue de -0.50%, con lo que en
términos anuales se ubicé en 2.88%,
minimo historico.

La segunda quincena de mayo tuvo
incremento en precios, cerrando el
periodo deflacionario del ano.

Estados Unidos muestra senales de mayor
ritmo de crecimiento.

Concluyeron varios meses de deflacion
en Europa, aunque sigue habiendo
incertidumbre por el futuro de Grecia que
se refleja en los mercados europeos.

Hace mads dificil incrementar las
posiciones en bonos de mayor
duracion.

Aumenta la prima de riesgo de los
bonos del Gobierno Federal.

Comienza la etapa del ano con
mayor inflacion, lo que favorece a los
Udibonos, principales activos en los
portafolios, que se verdn beneficiados.

La mejora en la situacion
internacional, principalmente en las
expectativas de inflacion, ha
incrementado fuertemente el premio
por inflacion en las tasas.



, OANS/
Entorno Economico Internacional \h(

INFONAVIT
Hogares con valor

* En EUA, las Ventas al Menudeo crecieron 1.2% en mayo, con mejores cifras que lo esperado en
bienes excluyendo gasolina y automoviles.

* Las cifras de mayo se comparan favorablemente con la tendencia post-crisis que hemos visto:
mayor empleo no ha generado mayor consumo; las familias fienden a ahorrar mas.

« Sin embargo, en mayo hubo una generacion de 280,000 empleos (un muy buen dato para los
promedios historicos de EUA) y los salarios han comenzado a incrementarse mdas que la inflacion en
los Ultimos meses.

EUA: Crecimiento Anualizado del Consumo por
cada 100,000 empleos generados
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Fuente: INFONAVIT con informacién de Bloomberg
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* En México, la deflacion en mayo fue mayor a la esperada: -0.50% vs -0.47% estimado. Ademds de los
subsidios a electricidad en las regiones mas cdlidas del pais, sorprendieron a la baja productos como el
huevo, pollo (ambos pecuarios) y los alimentos procesados a partir de estos (que entran en la categoria de
Alimentos, Bebidas y Tabaco).

* Con esto, lainflacion anual fue de 2.88%, su minimo historico.
* Los estimados de los bancos para la inflacién 2015 van desde 2.77% hasta 3.06% segun las Ultimas encuestas.

Inflaciéon en Alimentos, Bebidas y Tabaco 2002-2013 Inflacién en Pecuarios 2002-2013
(%em/m) (%m/m. )
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Fuente: INFONAVIT con datos del INEGI Fuente: INFONAVIT con datos del INEGI
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Comité de Inversiones
Sesion numero 013
23 de junio de 2015

1. Propuesta de actualizaciones y modificaciones al Marco de Gestidon del
FANVIT y al Marco de Gestion del FINVIT, con fundamento en la Base
Primera, inciso E), de las Bases de Funcionamiento del Comité de
Inversiones.

2. Informe sobre el entorno econdmico

3. Informe sobre la estrategia de implementaciéon del Régimen de Inversién
2015-2018.

4. Informe sobre resultados y estrategia de inversién del Fondo de Apoyo a
las Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

5. Informe sobre la composicion de la cartera del FANVIT

6. Informe sobre resultados, estrategia de inversiéon y composicion del FINVIT.
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« Enjulio de 2014, comenzé la Etapa Inicial de la implementacion del Marco del
Gestion del FANVIT, donde los recursos eran gestionados con el apoyo de un
asesor financiero y el Instituto inicid el desarrollo de capacidades internas
técnicas, humanas y tecnoldgicas para la gestion de fondos.

« Durante la Etapa inicial, se construyd un portafolio conservador al ser una
primera fase de implementacion del régimen de inversion.

« En febrero de 2015, se inicié la Etapa Hibrida del Marco del Gestion del
FANVIT, al contar el Infonavit con las capacidades técnicas, tecnoldgicas vy
humanas para la gestion de los recursos. Durante esta etapa el Asesor
financiero ha tfraspasado paulatinamente la gestion del portafolio al Infonavit,
y se ha iniciado un rebalanceo del portafolio de acuerdo a una estrategia de
inversion de largo plazo.

- El 7 de julio de 2015, de acuerdo a lo instruido por el HCA, se dard inicio a la
Etapa Interna de implementacion del Marco de Gestidn, donde la gestion de
los recursos se realizard por el INFONAVIT en su totalidad.



Estrategia Régimen de Inversion
ETAPA INTERNA

>

Implementacion del Régimen de Inversidon

I. Definicion
Jul - Dic 2015

Solidificar y completar
la estructura y
definicién de MFGI en
el Instituto.

Implementar de
forma auténoma el
conocimiento técnico
y tecnoldgico para
una gestion de
inversion integral con
apego a estadndares
nacionales e
internaciones.

Concluir el
rebalanceo del
portafolio con el fin
de optimizar la
relacion
riesgo-rendimiento,
con base en una
estrategia basada en
un horizonte de
inversion de largo
plazo.

Internalizar la gestion
del FPP y FJP

YTM esperado: 5-6%

Il. Fortalecimiento

2016

Implementar una
estrategia de
inversién de largo
plazo basada en SB2

y SB3(Duracién aprox.

5 anos).

Fortalecer el
portafolio a través de
una inversion
diversificada con el
uso de derivados e
inversiones
alternativas , como
capital privado, CKDs
y estructurados.

Buscar inversiones
que otorguen
dividendos o
cupones para
garantizar la liquidez
al portafolio.

Internalizar la gestiéon
de todos los recursos
bajo administracion
del Instituto.

YTM esperado: 6-7.5%

lll. Consolidacion
2017-2018 =>

* Explorar la

estructuracion de un
régimen de inversion
de acorde al perfil de
los derechohabientes.

Posicionar al Infonavit
como un participante
clave en el mercado
nacional e
infernacional de
pensiones/ soberano.

Explorar el convertir al
FANVIT en una
alternativa viable y
eficaz de atencién de
las necesidades de
ahorro para el retiro
de los
derechohabientes.

» Adecuacidén continua

de MFGI para
garantizar el
cumplimiento del
segundo mandato.

YTM esperado: 7.5%+

W’
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+ La gestion de MFGl se
apega en todo
momento a las siguientes
premisas:

Premisas MFGI

Transparencia

Seguridad

Cumplimiento normativo

Solidez Financiera

Optimizacion de
riesgo- rendimiento

Estandarizar la gestion
institucional de inversiones

Mayor valor patrimonial

* Durante este periodo se considerard la implementacién de las posibles reformas estructurales/ Seguro de Desempleo. 11
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« Actualmente el portafolio del FANVIT fiene una duracion | e R
aproximada de 4 anos, explicada por un periodo de 2015 206 ) 2R

construccion del portafolio. Durante la Etapa Interna se
buscard incrementar el horizonte de inversion del portafolio
hacia uno de largo plazo (minimo fres anos).

« Los plazos de revision de rendimientos se medirdn conforme a
la metodologia de la CONSAR (5 anos y/o 60 meses). Dicha
metodologia se basa en evaluar los rendimientos durante
periodos de largo plazo.

« El principio fundamental que normard la estrategia antes
referida, serd el andlisis de los diversos escenarios econdémicos
de mediano y largo plazo, que permitan readlizar una
evaluacion de manera integral de las mejores alternativas de
inversion buscando maximizar el rendimiento para cada nivel
de riesgo de una manera activa.

« Se buscard un Rendimiento a Vencimiento (YTM) entre un 5%
y 6% hacia finales del 2015, de acuerdo al horizonte y a la
estrategia de inversion establecidos en el Marco de Gestion.
Cabe destacar la importancia de las adecuaciones del
régimen de inversion hacia los objetivos de largo plazo.

12
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Definicion
* Rebalanceo del portafolio (1/2)

Durante las etapas inicial e hibrida, cerca del 65% del portafolio estaba
compuesto por los dos Udibonos de menor plazo de la curva (2016 vy
2017), explicada por la construccion de un portafolio conservador que
acompanaba a la implementacion del drea de MFGI.

Conforme se acerca el inicio de la etapa interna se continuard
migrando hacia una estrategia constituida por instrumentos de mayor
plazo a vencimiento.

Sensibilidad por plazo

al 24 de febrero de 2015
5
5
4
4
23
53
32
2
1
1
0
1-3 3-5 5-7 7-10y 10-15y 15-20 +20
y y y Y y Y y Oy 13y 35y
H Reql mNominal H Reql

INFONAVIT
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Definicién
Jul - Dic
2015

Fortaleci
miento
2016

Sensibilidad por plazo
al 15 de junio de 2015

ETAPA INTERNA z

Consolidaci
6n
2017-2018

5-7y  7-10y 10-15y 15-20y +20y

E Nominal
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l. Definicidn
- Rebalanceo del portafolio (2/2)

« Como consecuencia del rebalanceo del portafolio la tasa de
rendimiento a vencimiento ha tenido un incremento de alrededor de
120 puntos base.

« Con el fin de implementar la estrategia de inversion de largo plazo (3
a 5 anos) y optimizando la relacion entre riesgo y rendimiento, el
objetivo del portafolio serd continuar el rebalanceo, incrementando
la tasa de rendimiento a vencimiento, duracion y tasa de cupon.

Tasa de Rendimiento a Vencimiento
5.80

5.30
4.80
4.30

3.80 4.05
3.30

2.80

W°
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ETAPA INTERNA 2

Definicién
Jul - Dic
2015

5.21

11-jul 11-  11-sep 11-oct 11-nov 11-dic 11-ene 11-feb11-mar 11-abr
ago

11- 11-jur
may

Fortaleci
miento
2016

Consolidaci
6n
2017-2018

14



ll. Fortalecimiento W

- Diversificacion del portafolio i
’ ETAPA INT.ERNA 2 ‘
- Debido a que el objetivo del portafolio es de largo plazo el | e

2015 2016 2017-2018

nivel de diversificacion se deberd seguir aumentado para
asi reducir el riesgo sistematico.

« Los derivados son una herramienta indispensable para la
reduccidon del riesgo sistemdatico en la construccion de un
portafolio a largo plazo.

« Se buscard la implementacion de derivados de tasas y
divisas. Esta permitird realizar coberturas que mitiguen los
riesgos inherentes al portafolio y minimizar la volatilidad del
mismo (Mminimizando minusvalias femporales).

« A medida que el portafolio vaya madurando y el régimen
evolucione hacia uno menos conservador y con un mayor
horizonte de inversion, se pondrdn a consideracion del
presente Comité propuesta de inversiones alternativas.

« Las inversiones consideradas como alternativas estdn
enfocadas a clientes clasificados como institucionales o
sofisticados, ya que las inversiones conllevan una mayor
tasa de descuento y mayores plazos de inversion.

15
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Informe sobre resultados y estrategia de inversiéon del Fondo de Apoyo a
las Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).
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Dimensidn Descripcion

 Durante el mes se continud aumentando la posicion en Bonos
nominales en la parte media y corta de la curva.

» Se continuard con estrategias de valor relativo a lo largo de la curva
nominal y real.

» Se buscard aprovechar el periodo inflacionario a partir del segundo
semestre del ano, aumentando la duraciéon en los bonos de tasa real
qgue muestren las mejores tasas de inflacion implicitas.

Renta Fija

 Compra de emisiones corporativas: América Movil, Cemex, Pemex,
CFE, TFOVIS, Estados y Municipios, Banca de Desarrollo y emisiones con
buena calidad crediticia y buen spread.

« Compra de instrumentos de tasa variable de corporativos con
sobretasa referenciados a la TIIE como proteccion ante posibles alzas
en la tasa de referencia de Banxico.

* Se buscard diversificacion internacional via ETF's. Se participd en el ETF
Rent de Europa (EZU), buscando exposicion a la zona euro con expectativas
enia de recuperacion econdmica en esta zona.

Variable » Se buscardn mejores niveles de entrada para Renta Variable en EUA y

México, favoreciendo inversiones en USD sobre inversiones locales.
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Estrategia

Bonos Tasa Real

Certificados
Bursatiles

Renta Variable

El escenario base de inflacidon para 2015 del portafolio es de 3.01%, en
linea con las expectativas de Banxico de 3.00%.

Se incrementa la duracion de la posicion favoreciendo la venta de
Udibono 2016 por compra de Udibonos 2019-2022 y 2040. El régimen
de inversion contempla un minimo de 51% del portafolio en
instrumentos con proteccioén inflacionaria.

Tomar ventaja del empinamiento observado en la parte larga de la

curva para aumentar posicion.
Ante la expectativa de alza de tasas, ponderar emisiones de tasa

flotante.

Optimizar la relacion entre calidad crediticia y sobretasa de mercado.
Aumentar la tasa cupdn del portafolio.

Tomar ventaja de la implementacion del QE europeo participando en

los ETF: HEZU y EZU.
Construccion de posiciones tdcticas en el mercado de renta variable
mexicano (NAFTRAC) y estadounidense (IVV y IWM).

El sector automotriz es de los mds dindmicos de la economia. Se
espera que el consumo interno se revigorice, y tenga un efecto
positivo en las plazas comerciales.

Se mantendrdn Fibras con exposicion a ambos factores.



Riesgo y rendimiento del FANVIT

* Al 15de junio el FANVIT registrd los siguientes resultados:

Principales indicadores

Abr-Mayo Mayo- Junio

4.59%

Comparativo de riesgo (VaR) de las SB1 y el FANVIT

0.80 -

070 = = = = = = = — — — — — — ST

0.60 -
0.50 -
0.40 -
0.30 -
0.20 -
0.10 -
0.00 -

Inbursa
Coppel

Fuente: CONSAR, INFONAVIT.

*VaR al 15 de junio o de 2015.

** Sistema : promedio de SB 1

(Porcentaje al cierre de mayo de 2015)

FANVIT

PensionISSSTE

Profuturo GNP

Principal

XXI-Banorte

Azteca

Banamex

Sistema

Metlife

SURA

Invercap
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« Durante el periodo del 15

de mayo al 15 de junio del
2015, el FANVIT presento
un rendimiento! mayor al
de fondeo de ~214 puntos
base.

El limite de riesgo (VaR)
para las SB1 establecido
por la Consar es de .70,
durante el periodo, el
FANVIT presentd un VaR
de .47!', enfre los menores
en comparacion al resto
de las Siefores.

La duracion del portafolio
fue de 4.76.

1. Cdlculo con base al diferencial de tasa de
rendimiento a vencimiento (YTM), 19



Resultados econdmicos del FANVIT
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« Se presentan los resultados del FANVIT con base al rendimiento al vencimiento

(YTM) del periodo del 15 de mayo al 15 de junio de 2015:

Resultados con base al rendimiento al vencimiento (YTM)

(del 15 de mayo al 15 de junio de 2015)

Tasa Fondeo

FANVIT (YTM)
______GananciaFANVIT(YTM)' $197.66/7.540
Ganancia con Fondeo $117,558,000

% sobre Fondeo gubernamental

1. Se utiliz6 el promedio de los activos durante el periodo del 15 de mayo al 15 de junio de 2015 para el cdlculo de las

ganancias y el costo de oportunidad: 45,360 millones.

20



Millones

Resultados econdmicos del FANVIT
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00000000000 GL0033333.000000000000000555560666068383835SS
P e T e s SRR ee e s R O EEEEE 09 SO EEEEERT S
0r s 8TRIBSTEIBE RS- mRAZO0NRBELANE =N RRSC 2RI Sodgoo—
= FANVIT —Tesoreria
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Al 15 de junio de 2015,
el FANVIT han
generado un
rendimiento
aproximado de
$494.116 millones de
pesos, con un
promedio de activos
bajo gestion (AUM) de
$31,458 millones de
PEeSOoS.

La grafica muestra las
minusvalias y plusvalias
registradas durante el
periodo derivado de
movimientos del
mercado, porlo que
representan sélo
valuaciones diarias y no
constituyen pérdidas o
ganancias realizadas.
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Resultados econdmicos del FANVIT

FANVIT: Tasa de rendimiento a vencimiento (YTM) y activos
bajo administraciéon (AUM)
(porcentaje y miles de millones)

ETAPA INICIAL

ASESOR FINANCIERO

277 millones

ETAPA HiBRIDA

Ganancia Adicional Promedio

ETAPA
INTERNA

FANVIT
15-jun
5.23
1,174
millones

Ganancia
Adicional

= al corte

480
millones

15-jun
3.09

693
millones

Tesoreria
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« Conbase enla
diferencia de tasa
de rendimiento a
vencimiento (YTM),
al 15 de junio de
2015, el FANVIT
presentd un
rendimiento mayor
al de fondeo de
~214 puntos base y
registra una
ganancia adicional
promedio
aproximada de 277
millones' a lo
generado por
fondeo.

* Actualmente, el
INFONAVIT gestiona
el 73% de los activos
del FANVIT.

1. Para el cdlculo se utilizaron los siguientes datos: 35,000 millones en activos y un diferencial de tasas de 1.23 (YTM promedio al 15 de

junio FANVIT:4.29, Fondeo: 3.06).
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Activos bajo gestion etapas Inicial e Hibrida )Qv(
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Hogares con valor

« A partir del 11 de julio, se han tenido las siguientes aportaciones al FANVIT:

Aportaciones

FeChCI . ° ° 4 ° °
(millones) FANVIT: Activos bajo gestion etapas Inicial e
11/07/2014 10 e
Hibrida
15/07/2014 50
24/07/2014 2,000 TOTAL
31/07/2014 5 000 50.0 Comienzo de etapa hibrida 1455'13"’:
07/08/2014 2,000, INFONAVIT
15-j
14/08/2014 2000 g *° 33,01
21/08/2014 2000 = 73%
€ 300
28/08/2014 2000 g
04/09/2014 2,000 &
g 20.0 A r Fin
11/09/2014 1,000 sesor Fin.
15-jun
17/09/2014 3,300 12.35
10.0
22/09/2014 3,000 27%
29/09/2014 3,000 0.0
01012014 3000
13/10/2014 3,000 5**Ngggé:'Qégiﬁgngéééﬁggggigégéggéiéﬁéé%:ﬁo—
16/12/14 5,000
TOTAL e Asesor Financiero e NFONAVIT
22/12/2014 5,000
27/03/2015 5,000
Total 45,360
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Hogares con valor

Comité de Inversiones
Sesion numero 013
23 de junio de 2015

1. Propuesta de actualizaciones y modificaciones al Marco de Gestidon del
FANVIT y al Marco de Gestion del FINVIT, con fundamento en la Base
Primera, inciso E), de las Bases de Funcionamiento del Comité de
Inversiones.

2. Informe sobre el entorno econdmico

3. Informe sobre la estrategia de implementacién del Régimen de Inversion
2015-2018.

4. Informe sobre resultados y estrategia de inversién del Fondo de Apoyo a
las Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

5. Informe sobre la composicion de la cartera del FANVIT

6. Informe sobre resultados, estrategia de inversiéon y composicion del FINVIT.
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Composicion de la cartera

Clase de activo Valor de Mercado Porcentaje

Composicion por clase de activo!
(al 15 de junio de 2015)

Derivados 0 0%
Divisas 9,838,615 0.02%
Liquidez 1,428,473,591 3.14%
Renta Fija Tasa Real 23,727,785,880 52.2%
xenta fla Tasa 13,305,131,364 29.3%
Renta Variable 1,815,856,593 4.0%
Estructurados 2,168,781,565 4.8%
Certificados Bursatiles 3.001,067,532 6.6%
Total Activos Netos? 45,902,193,575 100%

k.

El detalle de la cartera se encuentra en el Anexo 1.

w

INFONAVIT

——
Hogares con valor

Composicion FANVIT: Clase de
Activo

(porcentaje)
3%

B Tasa Nominal Guber
H Renta Variable Divisas

B Tasa Real Guber
H Renta Variable
m Estructurados m Certificados Bursdtiles

m Liquidez

2. Total aproximado con base a valores nominales y contabilizado al 15 de junio.
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Composicion por tipo de activo

« La cartera de inversion tiene activos en tasas reales correspondiente al 52.2% del
total de activos, la cual estd diversificada de la siguiente forma:

o Udibono: 90.0% de Bonos Tasa Real 3.6% 0.8%
Udibono 2019 29.1%
Udibono 2017 14.7%
Udibono 2016 14.0%
Oftros Udibonos  32.2%

5.5%

o BPA182: 5.5% de Bonos Tasa Real
o TFOVIS 3.6% de Bonos Tasa Real
o CFE 0.8% de Bonos Tasa Real

 En fasas nominales contiene el 29.3% del total de activos, diversificado de la
siguiente forma:
o Bonos M: 64.8% de la posicidn en Bonos Tasa Nominal

o Paraestatales: 35.2% de la posicidn en Bonos Tasa Nominall

En Certificados Bursdtiles:
« Sector Estados y Municipios

o Calificaciones: AA por parte de S&P y Fitch

o Tasa de cupdn de 5.2% y spread de 3.2% sobre la Udibono
« Sector Infraestructura Federal (Centros de Readaptacion Social)

Nueva o Cadlificaciones: AAA por parte de S&P y HR Ratings

Adhesion o Tasa de cupdn de 8.24% vy spread de 2.39% sobre la Bono M
En Renta Variable:
« Sector Inmobiliario

o Colocacion: 17.0 pesos

o Oferta Primaria

w

INFONAVIT
Hogares con valor

= S_UDIBONO_160616

mS_UDIBONO_171214
S_UDIBONO_190613

m OTROS UDIBONOS

m|S_BPA182

m 95 TFOVIS

m 95 CFECB
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Composicion por tipo de activo

Distribucion de Renta Variable

16.1%

= 1_GICSA_B m_EZU_* TI_HEZU_*
mi1_IVV_* mIL_IWM_* 2_CEMEX_09

Distribucion Fibras

B CF_FIBRAMQ_12 = CF_FIBRAPL_14 = CF_TERRA_13

12.0%
10.0%
8.0%
6.0%

4.0% 2

2.0%
0.0%

W’
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Hogares con valor

Distribucion CB’s
10.5% 10,39

6.5% 6.7% 6.4%

O AN N N N AN N & DWW W W WS n oo S NN
S e T o bdhoNs 178883
°|H|<mm‘—'|§ooooooomoo'\|mmOH
BophLSoTELAASUASCSS @ TE K
923zt acacc s 520 1S
SaY8x20L 0000003 EEY0ZZ
< o W5 T0200000F5n022F %
O oo |4 e zZzzzzzxgzx930gpw
D o o oo D o0 adex sy 902 T
o o) p LTI < 1T <Y~
o oo e D o o
cnmcnmcnmm w Y
° ° 4 V4
Distribucion CB s Estructurados
m 90_CHIHCB_13U = 90_PAMMCB_T14U 91_ACOSTCB_15

m91_GHOCB_14 21_OPI_15U
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Comité de Inversiones
Sesion numero 013
23 de junio de 2015

1. Propuesta de actualizaciones y modificaciones al Marco de Gestidon del
FANVIT y al Marco de Gestion del FINVIT, con fundamento en la Base
Primera, inciso E), de las Bases de Funcionamiento del Comité de
Inversiones.

2. Informe sobre el entorno econdmico

3. Informe sobre la estrategia de implementacién del Régimen de Inversion
2015-2018.

4. Informe sobre resultados y estrategia de inversién del Fondo de Apoyo a
las Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

5. Informe sobre la composicion de la cartera del FANVIT

6. Informe sobre resultados, estrategia de inversién y composicion del FINVIT.
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Participacion en el FINVIT

* Al 15 de junio de 2015 se tiene los siguientes avances:

N
_INFONAVIT
Hogares con valor

651 trabajadores inscritos
(15% del total de la plantilla que
corresponde a 4,356 trabajadores)

Delegaciones
2,240 trabajadores

253 inscritos — 39% del

total del personal inscrito

Personal Sindicalizado
2,819 trabajadores

341 inscritos — 48% del

total del personal inscrito

Oficinas de Apoyo y Zona
Metropolitana

2,116 trabajadores
398 inscritos - 61% del total del
personal inscrito

INVIT

Personal no Sindicalizado
1,537 trabajadores

310 inscritos — 52% del

total del personal inscrito

picr



45%

Hogares con valor
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* Al 15 de junio de 2015 se tiene los siguientes avances:
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ONS/’
Aportaciones al FINVIT W

* Desde su lanzamiento el 4 de marzo al 15 de junio de 2015, el FINVIT presenta los siguientes
resulfados:

Indicadores Cifras al 15 de .
junio Aportaciones al FINVIT por
| modalidad
* Total aportado $8,680,801.25
— Aportaciones directas al
FINVIT $6,331,570.21

— Aportaciones via nédmina $2,349,231.04

* Aportaciones via nomina
(descuento catorcenal) $458,149.28

* Solicitudes de descuento via 544
noémina m Aportaciones Directas B Aportaciones via ndmina
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ONS/’
Actividades de difusion y apoyo W

e Con el fin de difundir el
FINVIT, se realizaron sesiones
informativas en las oficinas
de Campa y el Rosario, y se
instald una mesa de apoyo
para brindar informacion vy
orientar a los trabajadores
para realizar su inscripcion y
aportaciones.

Guadalajara Guanajuato

* De igual forma se realizaron el & ~ - 4 ==
visitas  a  Delegaciones 2 de junio de 2015 4 de junio de 2015
Regionales donde se
otorgd una capacitacion vy
Qpoyo.

Monterrey Aguascalientes

e A través del correo
finvit@infonavit.org.mx,
diariomente se atendieron
dudas y se proporciond
informacion sobre el
funcionamiento de la
herramienta.




Estrategia de inversion FINVIT W

A\ AL
Hogares con valor

Tipo de instrumento Descripcion

« Compra de Bonos Corporativos

o Buscar CB mayor sobretasa respecto a su
Bonos referencia de mercado

Corporativos o Incrementar el rendimiento y tasa de cupodn
del portafolio

o Incluir en el portafolio CB con buena calidad
crediticia

 Compra de Bonos Gubernamentales de tasa flotante

o Buscar proteccion ante una posible alza de
tasas de Banxico

« Compra de Bonos Gubernamentales de tasa real

o Se buscard aprovechar el periodo inflacionario,
aumentando la duracion en los bonos de fasa
real que muestren las mejores tasas de inflacion
implicitas.

Bonos

Gubernamentales
Tasa Real
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Resultados y composicion de la cartera del FINVIT

* Al 15 de junio de 2015 se tienen los siguientes analiticos:

Principales Analiticos

al 15de mayo | al 15 de junio
Tasa de Rendimiento Anualizada (Valuacion al corte) 3.53% 3.62%
Tasa de rendimiento (a vencimiento) YTM 3.42% 3.50%
Duracion (anos) 1.24 1.44
VaR -0.01% -0.01%
Distribucion del Portafolio FINVIT
o 38%
E 3.7%
E 3.6%
()
S 3.5%
>
o 3.4%
2 33%
Q
E 3.2%
2 31%
o
o 3.0%
T
o 29%
H Liguidez Real Guber B Nominal Guber § 2 8%
m Bancario m Corporativo 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

- $9
- 38
- 37
- $6
- $5
- $4
- 33
- $2
- 31

Millones de pesos bajo Administracion

W’
INFONAVIT
Hogares con valor
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Resultados y composicion de la cartera del FINVIT meenavie

Hogares con valor

* Al 15 de junio de 2015 se tienen los siguientes analiticos :

Informacién general

al 15 de mayo al 15 de junio

Activos netos 5,096,125 8,000,111
Precio de la accion 1.0069 1.099
Composicion de la cartera

Security Coupon| YTM Maturity Quantity Market Value |Mkt Val %
91_ABCCB_14-2 4.91 488 [03M2/2018 4 000 400 968.55 5.0%
91_BMPPPF_15 3.70 370 [ 21212018 5,000 a500,203.64 G.3%
91_DAIMLER_14-2 3.60 350 [ 17032007 2500 250521.93 3.1%
91_DAIMLER_14-3 3.448 347 [ 120872016 2500 280631.73 3.1%
91_FACILSA_14 3.68 3.63 | 08062017 455 4558032 0.6%
91_FACILSA_14-2 165 | 3.65 | 2311112017 1,328 132,897.19 17%
91_FACILSA_15 364 | 3.65 | 10/04/2018 2 500 250,656.95 31%
91 _VWLEASE_13-2 3.68 361 [ 220092017 2 BE0 288 76597 3.6%
93 ARREACT_0351 3.80 373 | 250672015 2 500 250 505 86 3.1%
94 BINBUR_13-2 3.55 345 | 26/05/2016 2000 200 576.58 25%
94 BINBUR_13-4 3.56 348 [ 13072007 3,000 301,335.49 3.8%
F_CsSBANCO_15004 4.01 4.00 [ 09/05/2016 4,000 400 357.31 5.0%
95 _FEFA_13 3.46 3.35 [ 190202016 4,994 499 963.75 G.2%
95 FMCOT_14 3.38 342 | 07092017 4 000 400,888.70 5.0%
95 PEMEX_12 3.48 343 [ 23102007 6,176 618,037 45 7.7%
IM_BPAGZ3_161222 3.10 323 [ 22M212016 4,000 399 050.93 5.0%
I5_BPA182_191010 3.07 323 [ 101052019 2500 251 441 .46 3.1%
S_UDIBONC_16061 5.00 327 | 16/06/2016 885 501,124.92 6.3%
LIQUIDEZ 2 457,317 2 056,428 61 25 7%
TOTAL 2,512,535.31 7,999,937.34 100.0%
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Composicion por tipo de activo INEONAVIT

Hogares con valor

Distribucion Bancarios Distribucion Guber Nominal

‘ =95 FEFA_13
m95 FNCOT 14

95_PEMEX_12
mIM_BPAG28_161222

=94 BINBUR_13-2 m94 BINBUR_13-4 = F_CSBANCO_15004

Distribucion Corporativos

25.0%

21.1%
200% 16.9%
15.0% - 12.2%
10.6% 10.6% 10.6% 10.6%
10.0% -
5.6%
5.0% - 1.9%
0.0%
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Anexo 1: Composicion de la cartera

Composicion por clase de activo al 15 de junio de 2015)

Referencia

5588 8 585

5

58

588

5

5

Lirnite
Lirnite
Limite
Lirmite
Limite
Limite
Lirmite
Lirnite

Limite

Lirmite
Lirmite

Limite

Lirmite

Limite

Limite

Limite

Minimo

Descripcion
Derivados
Diferencia del valor en riesgo condicional [CWaR)
Instrumentos bursatilizados

Instrurmentos de deuds con menas de dos calificaciones

Instrumentos de entidades oon nexo patrimonizl con el
Instituto
Instrumentos de entidades relacionadas entre si
Instrumentos en divisas
Instrumentos estructurados

Instrumentos nacionales con calificaciones mx BEBB 3 mx
AAA D en divisas BB a AAA

Productos basioos y mercancias (commaodities )
Renta variable

Sobre una misma e mision

Walor en riesgo (WaR) historico
Valores extranjeros (en caso de ser deuda, minimo A-)
Valores extranjeros de un solo emisor o contraparte con
calificacion igual o superora A-

WValores gubernamentales (incuye paraestatales y
organismos financieros muktilaterales de los que Meéxico
forma parte)

Proteccion inflacionaria

Valor establecido Valor observado
Permitidos 0.00%
0.25% 0.00%
10.00% 0.34%
0.00% 0.00%
5.00% 0.00%
15.00% 0.00%
30.00% 2.99%
5.00% A TFa%
. CHIHCE 0.39%, DAXCE 017 %, PAMMCBE
0.33%, ABCCE 0.33%, ACOSTCE 0.84%,
ALSEA 0.43%, DOIXCE 0.44%, EXITUCE
0.34%, FUNO0.16%, GHOCE 0.69%,
5.00% HOLCIM 0 31%, OPI10 86%, RCENTRO

0UED%, ROD 06E%, ABNGOA 1.11%,

INFONAVIT
Hogares con valor

Disporibilidad
MNA
0.25%
89.66%

0.00%

5.00%

15.00%
27.01%
0.26%

. CHIHCE 4.61%, OAXCE 4.83%, PAMMCB
4.67%, ABOCE 4.67%, ACOSTCE 4.16%,
ALSEA 4.57%, DOMXCE 4.56%, EXITUCE

4.66%, FUNO 4.84%, GHOCB 4.31%,
HOLCIM 4.69%, OP1 4.14% , RCENTRO
A431%, ROD 4.32%, ABNGOA 3.89%,

ARREACT 0L04A%, FACTOR O.OE%, CSEANCD ARREACT 4.96%, FACTOR 4 92%, CSEANTCD

0.57%, BANDE 0.B5%, NAFF 4.42% , AN

0A2%
0.00% 0.00%
5.00% 3.98%

90_CHIHCE_13U 1.18% o 180 M,

90 DAXCE_O7TU 2.62% o 78 M,
O0_PAMMCE_14U 2.1% o 149 M,
91_ABCCE _14-2 33.24%0 150 M,

91_ACOSTCE_15 385 M, 91_ALSEA_15
651% o 196 M, 91_DOIXCB_15 10.71% o
200 M, 91_EXITUCE_15 34.44% 0 155 M,
91_GHOCBE_14 314 M, 91_HOLCIM_15
B.35% o 142 M, 91_OPI_ISU 391 M,
91_RCENTRO_14 316 M,31_RCD_14 309
M, 93_ABNGOA DD115 30% o 50 M,
93_ABNGOA 00215 35%,
93_ABNGOA_00315 35%,
93_ABNGOA_00S15 100%,
93_ABNGOA_ODE1S 100%,
93_ARREACT 03215 359

max[35%, 300M])

4.43%, BANDE 4.15% , NAFF D.58%, AMX
4.58%

0.00%
107%

90_CHIHCE_130 33.82% o 120 M,
90_OWXCB_07U 32 38%o 222 M,
90_PAMMCE_14U0 32.9% o IS1M,

91_ABCCE_14-2 1 76% o 150 M,
91_ACOSTCE_15 21.67%, 91_ALSEA_15

28.49% o 104 M, 91_DOIMCB_15 24329% 0

100 M, 91_EXITUCE_15 0.56%0 145 M,

91_GHOCE_14 2433%,91_HOLCIM_15

26.65% o 158 M, 91_OPI_15U 25.46%,
91_RCEMTRO_14 636%, 91_ROD_14

28.18%, 93_ABNGOA_D0115 5% o 350 M,

93_ABNGOA_00215 217 M,
93_ABNGOA_00315 225 M,
93_ABNGOA_OO0S515 149 M,
93_ABNGOA_ODE15 149 M,
93_ARREACT 03215 2832 M,

93_FACTOR_00415 35%, 94 CSEANCD 14 93 FACTOR_ 15 265 M, 94 CSBEANCD_ 14

4,39 o 6O M, CD_NAFF_240308 13332 M,
OO MAFF_250307 687 M,
F_CSBAMCO_15004 99_8%, JE_AMX_11232
0.B9% o 192 M,

30.71% o 240 M, CD_NAFF_240808 3633%,

CO_MAFF_250307 23 .33%,
F_CSBANCO_15004 100 M, JE_AMX_1122
34.11% o 108 M,

Motas Estructuradas

o0 SCOTIAB_7-15 100%,
F_BACOMER_15019 1008,
1_BSAN_SODSET 100%,

-0.70% -0.47%
20.00% 2.99%

5.00% 0.00%
100.00% 75.62%
51.00% 53.16%

99_SCOTIAB 7-15 225 M,
F_BACOMER_15019 149 M,
J_BSAN_SOOSET 160 M,
0.2 3%

17.01%

500

24.38%

-2.16%

Cumplimiento
Cumple
Cumple
Cumple

Cumple

Cumple

Cumple
Cumple
Cumple

Cumple

Cumple
Cumple

Cumplle

Cumple
Cumple

Cumple

Cumple

Cumplle

38



Millones

Anexo 2: Resultados econdmicos del FANVIT
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Valuacién al corte diaria FANVIT incluyendo costo por asesoria financiera
(periodo de julio ajunio 2015)

27-may
732.72
28-abr FANVIT
597.49 19-jun
685.03
19-jun
633.38
27-may
567.30
***** >>>>2000000000000055555655>>>>>ccc
%%%%%8%%%8888800006666cccccmmoooooog@ﬂﬂoooooapj
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Al 19 de junio de 2015,
el FANVIT han
generado un
rendimiento
aproximado de
$685.026 millones de
PEesos, con un
promedio de activos
bajo gestion (AUM) de
$31,693 millones de
PEeSOoS.

La grafica muestra las
minusvalias y plusvalias
registradas durante el
periodo derivado de
movimientos del
mercado, porlo que
representan sélo
valuaciones diarias y no
constituyen pérdidas o
ganancias realizadas.
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