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1. Propuesta para solicitar una linea de crédito para el FANVIT.
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|l. Antecedente Primero

«  Enla Sesidon Ordinaria numero 697, celebrada el 27 de mayo de 2009, fue emitida por el
Consejo de Administracioén la resolucion:

Resolucion RCA-2583-05/09

- Se aprueba la utilizacion de una o mas lineas de crédito revolvente de corto plazo de
instituciones bancarias, en los términos siguientes:

a. El monto mdaximo en uso de las lineas de crédito en total no excederd el

equivalente a tres semanas del Programa Operativo Anual (POA) que para el ano
2009 equivale a 5,600 millones de pesos.

b. Servirdn para hacer frente a las variaciones temporales por lo que se liquidard en un
plazo mdximo de 3 semanas.

c. El uso de estas lineas no servird para incrementar la meta crediticia establecida en
el Programa Operativo Anual, por lo que al cierre del ejercicio el saldo de las lineas
de crédito que se tengan disponibles quedard en ceros.

d. Cada disposicion de recursos serd autorizada por el Comité de Asignacion de
Recursos, que vigilard el uso de estas lineas de crédito.



Solicitud de lineas de crédito para el FANVIT YO

INFONAVIT

e ————————

Hogares con valor

«  Asimismo, se instruye a la Administracion a realizar los trdmites necesarios para hacer
posible la operacion de las lineas de crédito revolvente de corto plazo. Este
documento que se anexa al Acta con el nUmero 15.

«  Enla Sesidon Ordinaria niumero 698, celebrada el 24 de junio de 2009, fue emitida por
el Consejo de Administracion la resolucion:

Resolucion RCA-2635-06/09

- Se faculta al Comité de Riesgos a fin de que estudie y apruebe, en su caso, la
propuesta para que con fundamento en la Fraccion XX del Articulo 16 de la Ley del
INFONAVIT, se acuerde que la correcta interpretacion respecto a la contratacion de
la o las lineas de crédito revolvente de corto plazo de instituciones bancarias,
aprobadas por este H. Consejo de Administracion, en su sesion ordinaria nUmero 697,
celebrada el 27 de mayo de 2009, mediante la Resolucion RCA-2583-05/09, no son
del tipo de financiamiento previstos en la fraccion | del articulo 66 de la Ley del
INFONAVIT, por lo que basta con la aprobacion de este H. Consejo de
Administracion para la contratacion de dichas lineas de crédito y no es necesaria la
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Este documento se
anexa al Acta con el niUmero 36.
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« En la Sesion Ordinaria numero 699, celebrada el 29 de julio de 2009, fueron
emitidas por el Consejo de Administracion las resoluciones:

Resolucion RCA-2648-07/09

« Con fundamento en la Resolucion RCA-2635-06/09, tomada por el H. Consejo
de Administracidon en su sesion ordinaria nimero 698, celebrada el dia 27 de
junio de 2009, mediante la cual se otorgaron facultades de aprobacion al
Comité de Riesgos, se aprueba el dictamen de la sesion numero 22 de dicho
Comité, celebrada el dia 28 de julio de 2009, con relaciéon a la contratacion
de la o las lineas de crédito revolvente de corto plazo de instituciones
bancarias, aprobadas por el H. Consejo de Administracion, mediante la
Resolucion RCA-2583-05/09, y si estas lineas de crédito no son del fipo de
financiamientos previstos en la fraccidon | del articulo 66 de la Ley del
INFONAVIT. Este dictamen se anexa al acta con el nUmero 13.
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Resolucién RCA-2649-07/09

« Con fundamento en la Resolucion RCA-2635-06/09, tomada por el H. Consejo de
Administracion en su sesion ordinaria numero 698, celebrada el dia 27 de junio de
2009, mediante la cual se otorgaron facultades de aprobacion al Comité de Riesgos,
se aprueba, con fundamento en las facultades de interpretacion que la fraccion XX
del arficulo 16 de la Ley del INFONAVIT confiere al H. Consejo de Administracion, que
la confratacion de la o las lineas de crédito de corto plazo, aprobadas por este
Organo Colegiado, mediante la Resolucién RCA-2583-05/09, no son del tipo de
financiamientos previstos en el articulo 66 fraccion | de la Ley del INFONAVIT, por
tratarse propiamente de un acto de administracion del Instituto y no requieren de
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

ll. Antecedente Segundo

a. El Marco de Gestion del Fanvit prevé que la Administracion podrd “garantizar
solicitudes de préstamo y garantias y podrd pedir prestado efectivo o Valores
para satisfacer necesidades de liquidez o evitar la venta de Valores bajo
situaciones de mercado no propicias”.

b. El Marco de Gestion del Fanvit fue aprobado por el Comité Inversiones, en su
sesion catorce, de fecha veintiocho de julio de dos mil quince y por el H.
Consejo de Administracion, en su sesidon setecientos setenta y uno, del
veintinueve de julio de dos mil quince.

c. Con fecha 12 de marzo de 2015, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico
autorizo al Instituto para actuar como inversionista institucional.



solicitud de lineas de crédito para el FANVIT YO

INFDNI\VIT
Hogares con “Hogares con valor

lll. Propuesta

«  Porlo anterior, se propone la contratacion y utilizacion por parte del Fanvit de una o mds
lineas de crédito revolvente de corto plazo con instituciones bancarias, con el objeto de:

1. Mitigar el riesgo de incumplimiento del Instituto al mercado al realizar comprao-
venta de valores.

2. Disminuir el costo que se puede presentar en caso de dicho incumplimiento, ya
que la carga financiera que representa la linea de crédito es minima en
comparacion al costo generado por incumplimiento al mercado.

3. Evitar el riesgo reputacional del Fanvit y del Instituto.

+ El otorgamiento de lineas de crédito a los inversionistas institucionales es una practica
comuny estdndar del mercado.

«  En ningun momento se utilizardn los fondos con fines especulativos. El monto solicitado
serd equivalente a aquel que pudiera incumplir el Instituto en el mercado, pero nunca
superior a $300,000,000.00 (frescientos millones de pesos 00/100 M.N.).

«  Los recursos solicitados estardn garantizados en todo momento por fitulos con los que ya
cuenta el Fanvit.
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« Lo anterior se establecerd bajo los siguientes términos:

a. Las lineas de crédito le serviran al Fanvit para hacer frente a situaciones
extraordinarias en operaciones de compra-venta de valores originadas,
entre oftras, porincumplimiento de contrapartes en el mercado.

b. La liquidacion de las lineas de crédito solicitadas se realizard en un
maximo de 24 horas.

c. Cada disposicion de recursos serd autorizada por la Gerencia Sr. de
Mercados Financieros en coordinacion con la Subdireccion General de
Riesgos e informada mensualmente al Comité de Inversiones, dando a
conocer las causas que la originaron y los costos asociados.

- Es importante destacar que la carga financiera que representaria la linea de
crédito es minima, en comparacion al costo de oportunidad generado por el
posible incumplimiento de alguna contraparte.
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Conclusiones

a. El H. Consejo de Administracion aprobd a la Tesoreria del Instituto la
utilizacion de una o mads lineas de credito revolvente de corto plazo de
instituciones bancarias.

b. Asimismo, el Marco de Gestion del Fanvit fue aprobado por el Comité
Inversiones, en su sesion 14, de fecha 28 de julio de 2015 y por el H.
Consejo de Administracion, en su sesion 771, del 29 de julio de 2015. El
Marco de Gestion prevé que la Administracion podrd “garantizar
solicitudes de préstamo y garantias y podrd pedir prestado efectivo o
Valores para satisfacer necesidades de liquidez o evitar la venta de
Valores bajo situaciones de mercado no propicias’”.

c. De acuerdo a la fraccion XX del articulo 16 de la Ley del INFONAVIT, no
es necesaria la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
PUblico, pues las lineas de crédito no son del fipo de financiamiento
previstos en la fraccion | del articulo 66 de la Ley del INFONAVIT, por lo
que basta con la aprobacion del Marco de Gestion del Fanvit por parte
del H. Consejo de Administracion, para la contratacion de dichas lineas
de crédito.
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« En ningln momento se utilizardn los fondos con fines especulativos. El monto
solicitado serd equivalente a aquél que pudiera incumplir el Instituto en el
mercado, pero nunca superior a $300,000,000.00. Los recursos solicitados estardn
garantizados en todo momento por titulos con los que ya cuenta el Fanvit.

« Lo anterior se establecerd bajo los siguientes términos:

o Las lineas de crédito le servirdn al Fanvit para hacer frente a situaciones
extraordinarias en operaciones de compra-venta de valores originadas, entre
otras, por incumplimiento de confrapartes en el mercado.

o La liquidacion de las lineas de crédito solicitadas se realizard en un maximo de
24 horas.

o Cada disposicion de recursos sera autorizada por la Gerencia Sr. de Mercados
Financieros en coordinacion con la Subdireccion General de Riesgos e
informada mensualmente al Comite de Inversiones, dando a conocer las
causas que la originaron y los costos asociados.

« Es importante destacar que la carga financiera que representa la linea de crédito
es minima, en comparacion al costo de oportunidad generado por el
incumplimiento de alguna contraparte.
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« La empresa estd posicionada en 57 paises: Espaia, Bélgica, Francia, Holanda, Suiza, Corea
del Sur, Japoén, Canadd, Australia, Estados Unidos, China, India, Chile, Gran Bretana,
México, Brasil, Per’, Colombia, Argentina, Uruguay, Marruecos, Argelia, entre ofros.
« Abengoa representa mas de 28,000 puestos de trabajo en el mundo.
+ Abengoa Espana formaba parte del IBEX35 hasta noviembre 25 del 2015.
+ Abengoa Yield, subsidiaria de EUA, cotiza en Nasdaq.

Presencia
internacional de
la matriz

Proyectos de primer nivel en ingenieria y construccion.

* La cartera de proyectos alcanza 7.953 M€, al terminar el ano 2014. En EE.UU., han
inaugurado una segunda, planta termosolar, una de las mayores del mundo, en el
desierto de Mojave, lo que suma ya mds de 1.200 MW instalados y en construccién en
plantas de generacién convencional, fotovoltaicas, termosolares y Waste to Energy.

« Entre los proyectos adjudicados mdas destacados, se encuentra el contrato para el
desarrollo de un proyecto Unico de agua, que incluye el abastecimiento y una

Tienen un potabilizadora que va a suministrar 168.970 m3/dia de agua al ano a la ciudad de San
atractivo modelo Antonio, Texas.).

de negocio, con Operacion y mantenimiento de diversos activos.

diversificacion en + Abengoa cuenta con una amplia cartera de activos de los que se encarga de su

sus aclividades: operacién y mantenimiento.

« Estd formada tanto por activos de cardicter concesional como por negocios de libre
mercado con un alto componente tecnoldgico, como los biocombustibles.

« Continuan con la operaciéon de mdas de 5.100 km de lineas de transmision de energia
eléctrica en Brasil, India, Per’ o Chile.

Produccion industrial y generacién de biocombustibles de primera y segunda generacion y

desarrollo de enzimas.
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« En el 2009, Barack Obama se refirid a Abengoa como “un ejemplo del impulso de las energias renovables”. En
esa misma etapa Juan Verde, director de la campana de reeleccion de Obama, era miembro del consejo de
Abengoa Bioenergia.

« Abengoa recibié un financiamiento por 2.650 millones de doélares del Federal Financing Bank, para el desarrollo
de dos proyectos de energia renovables en EEUU'.

« Abengoa construird la mayor planta termosolar de Sudamérica, una torre de 110 megavatios2. (enero 2014)

+ Abengoa lleva a cabo la edificacion del tercer fren de cogeneracion de electricidad en Nuevo Pemex, a través
de una inversiéon de 200 millones de ddlares. (enero 2014)8.

* En enero de 2015, Abengoa lanzd un plan de desinversiones y alianzas con grandes fondos para recortar su
deuda por debajo de los 4 mil millones.

+ Eleva un 24% su beneficio neto en 2014, hasta 125 millones de euros y 5% su beneficio en el primer semestre del
2015, hasta los 72 millones. El grupo reduce en mds de 3.350 millones de euros su deuda neta hasta los 2.353'1.

« Abengoa construird la mayor planta de biomasa del mundo en Reino Unido en una adjudicacién de un contrato
por 600 millones de euros junto a Toshiba*. (agosto 2015)

« La compania de renovables ha llegado a un preacuerdo con Crédit Agricole, HSBC y Santander. Las acciones
de Abengoa recuperan terreno con una subida del 26%°. (agosto 2015)

« En octubre de 2015, Abengoa anuncid un programa de ampliacion de capital por 450 millones de euros.

« Gestamp, anuncié la inyeccion de 350 millones de euros, 100 millones en efectivo a Abengoa, con o se hard del
28% de la empresa y adquiere su control3. (noviembre 2015)

« Abengoa se dispara en Bolsa con la entrada del nuevo inversor. La compania ha cerrado con subidas superiores
al 10% tras la inyeccion de 350 millones de Gestamp®. (noviembre 2015)

« Abengoa se adjudica cuatro proyectos en Chile por 180 mdd’. (noviembre 2015)

- EKN, lo agencia de crédito a la exportacién sueca cuenta con una exposicién total de 642 millones de euros en
Abengoa. (diciembre 2015)

7. (nov/2015), http://eleconomista.com.mx/industria-global/2015/11/16/abengoa-se-adjudica-cuatro-proyectos-
1. www.sinembargo.mx, noviembre 2015 chile-180-mdd
2. (ene/2014), http://eleconomista.com.mx/industria-global/2014/01/09/abengoa-construira-mayor-planta-termosolar- 8.. http://www.elfinanciero.com.mx/empresas/abengoa-construye-tren-de-cogeneracion-electrica-en-tabasco.html
sudamerica 9. (nov/2014),  http://www.elfinanciero.com.mx/empresas/abengoa-construira-red-de-transmision-electrica-en-
3. “Gestamp invierte 350 millones en abengoa y fomard su control”, Elpais.com Noviembre 2015 chihuahua.html
4. (ago/2015), http://economia.elpais.com/economia/2015/08/10/actualidad/1439192868 374966.html 10. (jun/2015), http://www.expansion.com/empresas/energia/2015/06/01/556c2c9546163f542980b4577 .html
5. (ago/2015), http://economia.elpais.com/economia/2015/08/26/actualidad/1440577301 000261.html 11. (feb/2015), http://economia.elpais.com

6. (nov/2015), http://economia.elpais.com/economia/2015/11/09/actualidad/1447061956 227630.html 12. (dic/2015) http://www.expansion.com/empresas/energia/2015/12/03/566097caca4741d04e8b461b.html ]3
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Abengoa México O

INFONAVIT
Hogares con valor

34 anos en México

Actividades

Clientes de calidad

Especializadas

mundial

° AbeﬂgOO I\/\éXiCO SA de ° Esfudios fécnicos
C.V. (Abengoa México) es
una sociedad andnima
constituida en 1981 a través *  Montagjes eléctricos
de su tenedora directa ASA
Investment A.G., asi como
también de su tenedora de
Ultimo nivel Abengoa S.A.
(Abengoa Espanal).

- cuenta con una némina de
2,226 empleados repartidos
en 8 filiales.

- Abengoa México participa en las
principales licitaciones nacionales
e intfernacionales de
dependencias de gobierno y
paraestatales, como Pemex, CFE

« Elaboracidén de y Conaguaq, asi como con
proyectos clientes privados.

Gran Variedad de
Proyectos

Transmision | Energias | Generacion de || Aguay

- ;;3 Edificios

Singulares

Distribucion  [fjiffli§ Aliv REELIAVELIES |l Energia e Medioambiente

-

v" Acueductos

i ; Cogeneraciones v Obras civiles en Asociacion
v [Tde13.8kVhasta 400kV v Parques edlicos i » 9
4 v Plantas de proceso R —— v' Plantas desaladoras ) '
¥ Subestaciones y Bahias ¥ \PjEcHEsbo e v Ductos de hidrocarburos v' Plantas tratamiento de agua PUBiie-FIvA,

. - ; Y Plantas hibridas solar-gas - ’ v" Centros culturales, Hospitales
v Cables de fibra dptica v Centrales mini hidraulicas - g : p y

v Terminales almacenamiento

4

Electrificacion en transportes v Bioenergia

<

Plantas rebombeo / compresién



Proyectos: Abengoa México

2.226 empleados de
Abengoa en México,

repartidos en 8 filiales

Energia convencional
Energia limpia
Plantas industriales

[Lineas de transmision -
Subestaciones

| PPS, edificios singulares

Agua

rtOBOO

13 proyectos / 4,4 GW (3 GW en desarrollo)
8 proyectos/ 1.2 GW (S00 MW en desarrollo)
11 proyectos, 9 de ellos con Pemex (PR, PGPB, PEP)

6.574 km de LT de 13,8 kV hasta 400 kV
4.942 MIVA - 938 MVAr's — 323 alimentadores de SE

Proyecto del Centro Cultural Mexiquense Bicentenario
Concesion del acueducto de Zapotillo

Proyectos Relevantes Adjudicados recientemente a Abengoa México

Y

INFONAVIT

ABE NGOA e ] Hogares con valor
eferencias generales de proyectos|

Proyecto Inversion Tipo de Proyecto Fecha
Acueducto del Zapotillo MX$9,040 millones Acueducto 2012
Central de Congeneracion A3T US $1,294 millones Planta de Congeneracion 2013
Central de Congeneracion ACC 4T US$658 millones Planta de Cogeneracion 2014
BOP Parque edlico Tres Mesas FASE | v I US$73 millones Parque edlico 2014

Planta Ciclo Combinado y
Central Termoeléctrica de Ciclo Combinado (CCGT Norte lll) US$1,550 millones Mantenimiento 25 anos 2015
Total USS4,178 millones




. ;. ONGS/°
Infraestructura y clientes mas importantes » W

INFONAVIT
- Hogares con valor

2.1 GW de plantas de 6,478 km Lineas T&D

Generacion de Energia 4,717 MVA en SubEst.

proyectos de Plantas

Industriales con

Concesién Acueducto de
Zapotillo

Gas Natural Diésel

Potencia Turbina Gas: 622 MW
Potencia Turbina Vapor: 330 MW

™ caiminr €2
E-iiﬁ - ggt:;scvsl ‘El\lléctricagenerada: P |NI[R

Procter & Gamble

Potencia Eléctrica generada:
42,7 MW

Potencia Turbina Gas: 143 MW
Potencia Turbina Vapor: 88 MW

|

L 5 Potencia Turbina Gas: 270,6 MW
Potencia Turbina Vapor: 143 MW

SIEMENS mm

; . A" Power and productivity
for a better world™

Potencia eléctrica generada: 300 M
Generacion de vapor: 800 ton / h

|7/
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Informacion Financiera Relevante Y

.. INFONAVIT
Estado de Resultados Abengoa Mexico, (2T/15) “Hogares con valor
tado de B
Ingrosos Netos $ 224818 § 224157 « Algunas de los indicadores financieros
Costo de venms § 107632 % 107058 ..
Utilidad Bruta $ 27186 § 27098 POsitivos de AbengOG fueron:
Gastos Generales L 1 7512 3 01.05 z
Orwos (smatos e mesos - Netos s ool s . o EIROE pasd de 4% a 12% del 2012 al 2014 y
Utitidad de Operacion $ 74 s 20003 se manfuvo primer semestre 2015.
lagresos fasaciros $oLomm § 1S o Incremento en su utilidad operativa.
Gastos fmancieros L 1 25405 3 150.80 K
Participacidn en b wilidedes de asociadas y negocios conuaros § 1030 -§ 31871 o Cobertura EBIT / intereses mayor a uno.
Utilidad antes de impoestos a la ntilidad § 96710 % 11103
o La deuda con costo representa un
Impuestos (bensficios) a la wlidad 3 3070 % 35.50 . . .
Otifidad (pérdide) mete S ora0 § 1601 porcentaje bajo de los pasivos totales.
L . L o Capital de frabajo positivo.
Estado de Posicion Financiera Abengoa Meéxico (2T/15)
Eztado de Pozicidn Financicra (en milloncz de pesos) ?Ti5 2T14 2Ti5 2Ti4
ACTIVOS PASIVOE ¥ CAFITAL CONTAELE
Active Circulante $14,362.87 $12.686.04 Pasivas Cirenlante $13973.31 $11,944.06
Efectivo i 14318 § 50.32 Présiamos bancaos i 30050 § 51.07
Cuentas por Cobrar a Cleates $ 75378 $§ 48270 Creditos Bursaidkes $ 1000 § 2 TI0H
Oitras coemas por Cobrar (neto) P LBITE § 1oTs Coentas por pagar a Proveedores $ 151040 § 150087
Tavenrarios 3 Taod § 10151 Impuiestos DOf Pagas % Bl1233 3 s
Otros Activos Cirecolantes i Bl % T0.20 Onros Pasivos Circolantes 5 035318 § 013480
Pasivoz a Largo Plazo $ 25542 § 253054
Préstamos baocarns kS 17180 8 101 a0
Pazivos por Impuesios Diferides i 5340 % 5374
Otros pasivos a leeo plazo k- 30106 % 1400
Activo No Circolante $ 3.633.53 $ 2.632.08  Capital Contable % 3767.67 § 311741
Propiedade:, plama v equipo $ sS0008 0 50050 Cagpital Social § 247500 § 247500
Acverdos de Convesitn de Servicios $ 20100 § 180D Uilidades Acumibadaz $ 120773 § 03l
Inversiones en asocadas ¥ aegocios confuane i 2130 0§ 20118 Otras partidas del resultads mreeral -5 11.25 -§ 14.03
Impuesios diferidos $ 30 % 2010 Cagpiral conrable amibuible 3 b pancpacin conroladora § 373157 § 300071
Otros Activos Ho Circulanies 2.03 5014 Participacion 0o comrolbadora kS 311 % 2470
Taotal Activo $17.906.40 $15,371.02  Total Pazivo + Capital $17006,40 $15,321.02



Informacion Financiera Relevante W

INFONAVIT
Hogares con valor

Abengoa México posee contratos de desarrollo de infraestructura energética
claves.

o El proyecto de la Central Termoeléctrica de Ciclo Combinado Norte,
adjudicada por CFE a Abengoa en enero de 2015, es considerado una de los
mas relevantes del Programa de Infraestructura 2014-2018 del Gobierno
Federal.

« Al primer semestre del 2015, tenia un backlog (proyectos ya firmados) para los
proximos 18 meses de $1,750 millones de ddlares.

- La politica del gobierno federal que para el ano 2050, es que mds de la mitad de
la energia generada provenga de fuentes autosustentables, por lo que las
empresas que se dedican a esta actividad fienen una gran proyeccion.

- El Programa de Infraestructura 2014-2018, establece que el sector energia es el
sector en el que mas se busca invertir durante el sexenio. La inversion serd de 3.9
billones de pesos el 50.3 por ciento de la inversion total programada, y una
cartera de 262 proyectos.

- En particular, el sector energético de fuentes no renovables tiene una buena
perspectiva, es un sector que sigue en desarrollo.



Anuncios relevantes: Abengoa México W

INFONAVIT
Hogares con valor

- Abengoa revela planes de construir en Agua Prieta la primera planta de energia
térmica-solar en México, misma que se espera empiece a operar en 22 meses.
(junio 2011).!

- Abengoaq, y GE Energy Financial Services, anunciaron en el 2012 que invertirian
180 millones de ddlares para desarrollar la planta de cogeneracion de energia
mds grande en México, ubicado en un complejo de PEMEX.2

- Abengoa cierra financiacion a largo plazo del acueducto El Zapotillo, en
México, cuya inversidn es de 640 millones de ddlares, a desarrollar en tres anos
de construccion y 22 anos de operacions. (Diciembre 2014)

- En enero del 2015, Abengoa México fue seleccionada por la CFE para
desarrollar el proyecto Norte lll en un plazo de 30 meses con una inversion de
700 millones de ddlares.

- Abengoa matriz senalé que su plan es invertir en México cerca de 5 mil millones
de délares y que 20% de sus ingresos mundiales provengan de México. (enero
2015)7

« Abengoa gana contrato por 1,550 mdd para planta de CFE, que incluye
operacion y mantenimiento por 25 anos; proyecto a realizarse en un plazo de 30
meses. (enero 2015)¢

1. http://www.abengoa.es/web/es/noticias_y_publicaciones/noticias/historico/2011/06_junio/abe_20110609.html

2. (“ABENGOA y GE desarrollardn La Planta de Cogeneraciéon de energia mds grande de México”, stakeholders.com.pe, 2012)

3 http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
4 http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico

5 http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html

6 http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/01/12/la-espanola-abengoa-gana-contrato-para-planta-de-la-cfe



http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://www.economiahoy.mx/economia-eAm-mexico/noticias/6321086/12/14/Mexico-Abengoa-cierra-financiacion-a-largo-plazo-de-un-acueducto-en-Mexico-con-inversion-de-640-millones.html
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://eleconomista.com.mx/mercados-estadisticas/2015/01/12/suben-las-acciones-abengoa-contrato-mexico
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/abengoa-cobrara-energia-con-apertura-del-sector-electrico.html

Anuncios relevantes: Abengoa México W

INFONAVIT
Hogares con valor

« En mayo 2015, Abengoa México y Enel son seleccionadas para construir una
planta de energia en el pais, con una inversidn de 950 mdd por parte de PEMEX
Cogeneracion, filial de PEMEX'.

- En mayo 2015, Abengoa México inicia construccion del parque edlico Tres
Mesas, asi consolida su posicion de liderazgo en el sector de energia renovables
en México. (mayo-junio 2015)2.

- Abengoa es seleccionada por la CFE para desarrollar la ingenieria y construccion
de una nueva red de transmision en Chihuahua por 17 millones de dolarese.
(agosto 2015)3.

- Abengoa firma un convenio marco con la Universidad Auténoma de México de
capacitacion y desarrollo profesional4. (septiembre 2015)

« Firma Pemex acuerdo para generar su Electricidad con ABENGOA México (sept
20195).

- La agencia de cdlificaciones Moody’s previé que el Presupuesto de Egresos de la
Federacion favorecerd a varias empresas constructoras, entre ellas Abengoa
Méxicos. (noviembre 2015)

1 (“PEMEX y Enel-Abengoa desarrollardn planta de cogeneracion”, eluniversal.com.mx, mayo 2015)

2 http://eleconomista.com.mx/industrias/2015/05/28/abengoa-inicia-construccion-parque-eolico-mexico
3 http://www.abc.es/economia/2015081 1/abci-abengoa-construccion-mexico-201508110916.html

4 http://www.expansion.com/latinoamerica/2015/09/04/55e9c237ca4741477e8b458d.html

5 (“Presupuesto favorece a las constructoras del NAICM”, eluniversal.com.mx, noviembre 2015)
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Principales caracteristicas del programa de W

INFONAVIT

certificados bursatiles NFoNAIT

« Las principales caracteristicas de los certificados bursatiles emitidos por
Abengoa bajo el programa autorizado por la CNBV son:

O 0O 0O O O O O

Programa de Certificados Bursatiles con cardcter revolvente.
Autorizado por la CNBV el 30 de junio del 2014

Bajo leyes aplicables de la Ciudad de México

Por hasta $3,000 millones

Certificados quirografarios

Inversiones a corto plazo (menores a un ano)

Ratings de HR3 (HR Rafings) y Mx-3 (Moody’s), el cudl es considerado
como grado de inversion'.

o Tasa de rendimiento ajustable, teniendo a la TIIE 28 dias de referencia.
o Una tasa de interés competitiva — sobretasas entre 270y 275 bps.
o Actualmente hay 16 emisiones en circulacion por un monto de $2,314

1. Fuente: Reporte de Mercados, Banco Santander, México. Ver Anexo 2

millones.

Sin reportes de incumplimiento ni morosidad en obligaciones financieras
de Abengoa Méexico ni de su matriz.
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« Previo a las decisiones de inversion, para cada una de las emisiones que conforman el
portafolio FANVIT, la GMFGI verifica que éstas cumplan con lo establecido en el MG del FANVIT
aprobado por el Comité de Inversiones .

« En el caso especifico de los Certificados Bursdtiles Quirografarios de Abengoa México, éstos
cumplian en su totalidad con todas las reglas y lineamientos establecidos en el MG FANVIT,
tanto bajo el esquema de inversion SB1 y como el SB2 al momento de cada una de las
inversiones.

Evaluacién del Cumplimiento del MG del FANVIT: Certificados de Abengoa México

Reglas y limites establecidas en el MG para
Instrumentos de Deuda y Emisores *

Caracteristicas Abengoa México

Cumplimiento

2 calificaciones publicas

Moody's y HR Ratings

Rating Corto plazo igual o mayor a mxA-3 o

equivalente

MX-3y HR3

Divisas permitidas

Pesos Mexicanos

Tipo de papel permitido

Instrumento de deuda

Limite por emisor de hasta 5% de los

recursos

Limite maximo fue 1.4% de los

recursos

Limite sobre una misma edicion de 35% o
$300 millones (el maximo)

La inversién maxima en una misma
emision fueron $300 millones

Limite por partes relacionadas entre si de

hasta 15% de los recursos

Limite maximo fue 1.4% de los

recursos

Dar a conocer la posicién al Comité de

Inversiones

Se dio a conocer en cada sesidn

Dar a conocer la posicién al Grupo de

Trabajo de Inversiones

Se dio a conocer en cada sesion

Dar a conocer la posicién a la SGR

Se hizo de manera diaria

ANENENANANANANANAYAN

1 Segun se define en la seccidén V. Estrategia de asignaciéon de Valores" del MG del FANVIT.
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De igual forma, el cumplimiento del Marco de Gestidn es verificado por el sistema de
cumplimiento normativo en tiempo real del sistema CRIMS que utiliza la GMFGI, asi
como por NAFIN, en su cardcter de Fiduciario del FANVIT, y por la Subdireccion
General de Riesgos que realiza un seguimiento diario a la gestion del FANVIT, fomando
conocimiento de la cartera y validando el cumplimiento del MG.

Las posiciones de dichos Certificados Bursdtiles, asi como la cartera en su totalidad el
FANVIT son dadas a conocer mensualmente al Grupo de Trabajo de Inversiones y al
Comité de Inversiones en sus sesiones respectivas.

Andlisis Econdmico Abengoa México: MFGI

Adicional a verificar el cumplimiento del MG, la Gerencia de Andlisis Prudencial de la
GMFGI elabora una opinidon, basada en un andlisis cualitativo y cuantitativo, para
determinar las fortalezas y debilidades (riesgo/rendimiento) de los emisores, y asi
contar con los elementos e informacion de apoyo en la foma de decisiones de
inversion.

En el caso de los Certificados Bursatiles de Abengoa México la opinidon de andlisis
econdmico resultd favorable.

Las fuentes de informacion del andlisis son diversas y publicas, como estados
financieros anuales y trimestrales, comunicados relevantes, suplementos y prospectos
de las emisiones, DICIs, noficias de la prensa, reportes de agencias calificadoras,
indicadores bursatiles, informacion de subsidiarias y/o tenedoras, etfc.
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« Algunos de los puntos relevantes del andlisis sobre Abengoa México en el primer semestre del 2015 fueron:

©)

Un gran desarrollo esperado en la industria energética nacional, impulsado por las recientes reformas
estructurales.

Sus medidas de rendimiento mejoraron durante el Gltimo ano, incrementando 2.87% de 2014 a 1 semestre de
2015.

Los mdrgenes se vieron mejorados desde del 2013 al 2015, el margen operativo paso de 4.8% a 19.7%, de
igual forma el margen neto paso de 2.3% a 10.1%.

En el 2014 se presento un decremento importante el Costo de Venta par llegar a una utilidad bruta de
SP726,053m esto representa un incremento de 22% y proyectando para el cierre de 2015 un incremento de
5.6%, estimando cerrar en $P766,712m.

La utilidad neta de la compania favorece a los P$372,123m y estimando, una utilidad de P$513,706m para el
cierre de 2015, ademds mencionar que la compania viene declarando utilidades desde 2012.

El flujo de efectivo para la utilidad de operacion cerro el 2014 con P$1,079,261m, estimando para 2015, 2016
y 2017 cerrar con P$416,888m, P$440,234 y P$ 464,887 respectivamente.

El flujo de efectivo neto, tiene un comportamiento positivo para las proyecciones, considerando que el 2014
fue de negativo derivado a un incremento importante en las cuentas por cobrar, de las cuales los clientes
pertenecen al sector sector gobierno. Para los anos de 2015, 2016, y 2017 estimamos $P992,827 , SP1048,425,
y $1107,137 respectivamente.

Pueden aprovechar sinergias con ofras companias del mismo grupo econdmico para optimizar su operacion.
Importantes proyectos a nivel nacional ya asignados; asi como contratos de mantenimientos a mas de 20
anos con PEMEX Y CFE.

Se espera que una vez que los proyectos comiencen a ser pagados el flujo de efectivo operativo sea positivo
de manera constante.

Abengoa México tenia un agresivo plan de expansion apoyado por la matriz, a través de capital y ‘know
how'.

Cuentas por cobrar a clientes importantes a fravés de sus partes relacionadas.

Alto porcentaje de activos a corto plazo, lo que suponia una rdpida conversion en efectivo de éstos.
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* En cuanto ala matriz espanola, aunque no ofrecia garantia a los papeles emitidos por Abengoa
México, también se detectaron fortalezas que podian tener una influencia positiva en el
desempeno de la subsidiaria mexicana.

o Primer semestre del 2015:

En términos de EBITDA tienen una mejora desde 2014 para llegar a los $650m, y viniendo de una tendencia por
arriba de los P$530m desde el 2012.

Los activos totales tienen un incremento de 45.4% para un crecimiento promedio de 5.2% desde el 2014.

El efectivo en actividades de operacion tiene una recuperacion en el semestre y asciende a $396.4 m.

La deuda neta entre el EBITDA es de 4.95 para el primer semestre de 2015.

La razén de Capital social/Activos totales viene manejdndose desde el 2012 en los niveles de 5.71.

La deuda a capital para 1°Sem de 2015 es de 73.09 lo cual tiene una ligera recuperacién de 8% con respecto
al semestre anteriory 11% respecto al 1 semestre de 2014semestres anteriores.

El Capital social/Activos totales pertenece a 5.71, esta se encuentra en linea con el semestre inmediato
anterior, es de relevancia que este indicador oscila entfre 6.8 desde 2011.

— La accidn serie B, que coftizaba en el IBEX35, alcanzd su precio maximo del ano en abril 2 de
3.417 euros, y tuvo un comportamiento estable durante casi todo el ano.

— Asi como en México, las subsidiarias a nivel global tienen concesiones de varios proyectos
de gran impacto.

— Estrecha relacion operativa entre Abengoa Espana y Abengoa México.
— Se detectd que seguia consiguiendo contratos de gran importancia a nivel global.
o Segundo semestre 2015

—  Gestamp, a través de su subsidiaria Gonvar Corporacion Financiera, anuncid la inyeccion
de 350 millones de euros, 100 millones en efectivo a Abengoa, con lo se hard del 28% de la
empresa y adquiere su control.

*Montos en EUR
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Opiniones de calificadoras

HR RATINGS (informe del 27/05/2015)

La Empresa cuenta con ingresos programados para los préximos
anos a través de contratos de construccidén de diversos
proyectos con la Comisién Federal de Electricidad (CFE) y
Petréleos Mexicanos (PEMEX) para el fortalecimiento del sector
energético en México.

La Empresa cuenta con un backlog de proyectos a través de
contratos de construccion relacionados principalmente con CFE
y PEMEX para la construccion, disefio y desarrollo de plantas
generadoras de energia por un monto total de P$5,607.0m al
1T15 (vs. P$5,269.4m al cierre de 2013). Es importante considerar
qgue aproximadamente 80.0% de sus ingresos al 1T15 (vs. 82.0% all
cierre del 2013) estdn relacionados con proyectos del sector
publico.

Mantenimiento de adecuados niveles de margenes operativos:
La Empresa alcanzé un margen bruto de 19.2% en UDM al 1T15
(vs. 9.5% al 1T14) y un margen EBITDA de 13.1% al 1T15 (vs. 9.5% al
1T14) generado principalmente por la desincorporacién del
segmento de concesiones, enfocdndose en construccion e
ingenieria. Se estima que dichos mdrgenes se mantengan
alcanzando un margen bruto de 20.0% y un margen EBITDA de
13.0% para 2017 en las proyecciones realizadas por HR Ratings.
Mayores niveles de deuda: Como resultado de la emisién del
Programa de CEBURS de Corto Plazo, la Empresa incrementd sus
niveles de deuda a P$1,654.7m al 1T15 (vs. P$269.3m al 1T14). El
89.3% del total de su deuda se refleja de corto plazo (vs. 9.8% al
1T14), donde la porcién de largo plazo corresponde a créditos
bancarios y arrendamientos. La mayor parte de la deuda se
utiliza para cubrir capital de trabajo inicial de proyectos con el
Gobierno Federal.

Larga trayectoria en el mercado mexicano: La experiencia vy
conocimiento del mercado en el que se encuentra la Empresa
se debe a la participacidén en el mercado mexicano por 34
anos. Lo anterior le proporciona una ventaja competitiva en
tecnologia e innovaciéon para los nuevos proyectos relacionados
con la nueva Reforma Energética en México.

Wa
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Moody’s (informe del 04/02/2015).

La calificacién de emisor de B2 / Bal.mx de Abengoa México
refleja la experiencia de la compahia en el mercado
mexicano de la construccion vy su relacion de largo plazo con
grandes clientes como CFE (Baal, estable), la compania
publica de electricidad.

La calificaciéon también considera las positivas perspectivas
de negocio alaluz de la reforma energética recientemente
aprobada en México vy las sélidas capacidades técnicas a las
gue tiene acceso la compania a fravés de su casa maitriz,
Abengoa S.A. (B2, estable).

Actualmente la liquidez es adecuada dados los moderados
niveles de deuda de corto plazo vy la fuerte posicion de
efectivo considerando el superdvit que se mantiene en la
tesoreria centralizada del grupo

Dada la fuerte generacion de efectivo de Abengoa México,
esta entidad ha mantenido un superdvit en la tesoreria
centralizada y esperamos que continUe esta tendencia

La perspectiva estable se basa en las expectativas de
Moody's que Abengoa serd capaz de aprovechar los
requerimientos de infraestructura de México y participar en
proyectos importantes para el pais, sin afectar su perfil
crediticio ni de liquidez.

Dada la relacion entre Abengoa México y su casa matriz, una
accion de calificacion positiva sobre la calificaciéon de
Abengoa México estd sujeta a un alza de la calificaciéon de
Abengoa S.A.,
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« Las posiciones amortizadas e insolutas en Certificados de Abengoa México del
FANVIT al 24 de noviembre son las siguientes:

00215 00515 = 00115 00315 00615 01715

.  2ldemayo = 19demarzo | , 12 de noviembre
30 de abril 2015 2015 2015 30 de abril 2015 21 de mayo 2015é 2015

12 de noviembre 3 de diciembreé 17 de marzo de . 28 de abril de 19 de mayo de 27 de octubre

de 2015  de2015 2016 2016 2016  de2016
28 dias 28 dias 28 dias 28 dias 28 dias 28 dias
TIIE TIE TIE TIE TIE TIIE
82957000  $150,000000  $49,500,000 | §$74543000 = $ 150,000,000  $ 300,000,000

; i Seespera ;
No amortizada: No pagé cupén: pague cupén : No pagé cupén : No pagdé cupon
? ‘en una semana: ?

Amortizada en su

debida fecha

La posicion actual total en el FANVIT es de $724,043,000.00, equivalente al 1.4%

de la cartera total.




Acreedores de Abengoa

* Firmas de todo el mundo, incluidos
un banco publico de EEUU, bancos
de desarrollo, y algunas de las
instituciones financieras mas
grandes del mundo, tienen
exposicion a Abengoaq, a través de
préstamos corporativos, préstamos
circulantes o financiacion de
proyectos.

+ Se habla de 200 firmas financieras
que cuentan con una exposicion
conjunta de mds de 20.000 millones
de euros. Esto habla de la imagen
de Abengoa a nivel global, de las
expectativas que habia sobre la
empresa, y del gran acceso que
tenia a los mercados financieros.

 Los acreedores de Abengoa en
México también son diversos a
través de Certificados Bursdtiles vy
préstamos bancarios.

1. Importe de créditos corporativos, circulante o financiacién de
proyectos de cada uno.

w
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Principales Acreedores de Abengoa
(millones de euros, al 30 de septiembre)

Federal Financing Bank

Santancer I ! 55
Banco Nacional de Desarrollo Econdmico y ... | NN 75°
e I 5
Hsec I 5
Bankia | 552
caixaBank | 57°
credit Agricole | 455
Mashreq [ +45
Banobras [N 415
BTG Pactual [ 415
Sabadell | 385
Santam [ 38°
ACE-Fianzas Monterrey | 35°
sumitoro Mitsui [ 35°
Crédito Popular de Argelia [JJI 34
Popular [N 330

Develapment Bank of Southern Africa [ 325

2220

Principales acreedores: Abengoa México (millones de

euros)
Mifel México

Nafinsa
INFONAVIT
Banorte
Banbaijio
Bancomext

ACE-Fianzas Monterrey

Banobras 415

350 400 450

100 150 200 250 300

0 50
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LAS FIRMAS QUE TIENEN EXPOSICION A ABENGOA
importe de orédfos corporatves, circulante o Snanciacien de proyectos de cada umo.an millones de ewos. a 30 de sepbiambre
faderal Financing Bank 2220 Development Bank Deaia Savaded! S Banco Invex 20 Mite Mécico 10
Santander 1550 of Scutham Africa 135 Satsse 40 nNG 20 B 10
Banco Nacional de Desarrolo Banco de Crédioe Iversione< (SCI) 130 Libesty UK 40 Propaeco (fondo de suddfrica) 20 Lbbanca 10
foondenioo y Secial (BNDES) 50 ors 130 Irvestac 40 hina Nerchan Bank 2 Axis Bank-India 7
EEN &40 HOC 20 Fressdom 40 Chira Construction Bank 20 Bricked Brasil 5
HSBC 500 Unicredit 20 RLUI 40 Barco Pine 15 National Bark of Oman 5
Bard 582 Afrcan Dessloprment Bank 00 ACE Bark 40 L2 Postiva 15 Banco Pchincha 5
CatcaBark 5% Abanca o0 Bancolomiti 40 Banco Finanoero Pere 15 Caga Rural Ciudas Real 5
Cridit Agrooke 435 Bancomest <0 Corpbianca 40 Uricn de Banguees Arabas KEC 5
Mashreq 845 ENP Paribas <0 Helaba 40 at Francaises (UBAF) 15 Banco oe Chie 5
BTG Pactut 415 Standard Bank 0 Vest LB 40 heran 15 S 3
Banotras 415 Bank of Tokypo B85 Snccoure 3 Chanoo 15 Euncapeal 5
Sartam 380 Euder Hermes &0 Barclays £ Caser 15 Banco Cooperative 1
ACE Flarzas Nootesrey 350 Nacional de Seguros 0 Credit Incustnel et Commercial Sarkley 15 Banco Marenostrum 1
Sumitomo Mitsal 350 FNO 0 ac) 3% Ecobank Kempa 15 Sancor 1
Cridite Popular de Argela 330 Bancus Naroczine du Commerce Landasbank £ PNC Bark 15 Bk of Africa (Nerya) 2
Pogular 330 Exteneur Internaconal (BNCE) ) CEU nswrance (New Sarety) 30 ¥LKE 15 Caa Rural Cludas Raal 1
Liderty 30 Comerica o Norgen Stankey 30 London FF 15 o 2
Cas 20 Alianradors Asrla 0 Arads Bashing 30 nlerracons 15 -
US EBxim Bank 750 RES 0 Liberbiard 30 Sootistaak 15 ml et ;
ABSA Capital 260 Isieric Dewedcgsnent Bark (JJET) 65 Calformne Bank&Trust (USA) 30 Dettsche Bank 15 Baco Unidin 3'
Jurich 235 Frs? Nstiorayl Bark (FNB) =3 itau-linitanco 30 CIT Bark 15 ARrm 3
Sockle Générale 230 AM Trazt Bank 65 1D8 Bk 30 Credit Suisse 15 B 3
Natiais 220 BSE 80 Banco de Ammauunia (BASA) Rabtobonk 15
NedBark 720 Kuts &  Debentures 30 KE Deutschn Industristonk 15 m Surh (ragvig) ;
Bardorter 20 Nafnsa &0 Credit Lyomnaes 5 Export Daveloprment Canaxda (EDC) 12 ot >
Banco Exteror de Argelc 20 Unicaja-Cetss 55 Dubes Islarmec Bark (TIB) > inter American Development
Banco Ewropeo Banco Espne Sarto Banzus Cantral et Popstare 2% Bank(IC) 12 owadxadsCiedio
e Irwersiones (BEI) 200 (ahora Novo Banco) 55 BROU (Banco oe Ureguay) r3 Banco Corsorco X y Garanka z
ava 200  OneBescon % BancoDaytova s 8 oy el 2
Development Sark PKO Bark S Istank 25 Atfan Wabbark X Swmcolathy 2
of Southern Africa 190 Baense 50 Eurglactor %  sab % BrasdFackes 2
Wimho 5 Cesce =0 Eurotactor Hspana 25 CavaCeral 0 Bandes 1
Bance 0o Brasil %5  Banbajo ) Depts 2% Bradesco ) B (Uruguay) 1
=3 150 Banorle (ag) S0 PO (booco de suditics) = WICI Bank F3) EBVA 1
Hathammay =4 CAF ) EGAP 20 Bancn Orginal 0 Aseguradores de Cauciooes 1
FC 150 Ageic. Bark of China 0 Howoend baria (Asels) 20 SACE 0 Banco de Bogosd 1
Indhustiray Development Banco de Desarmubvirmento Comprass Growp 20 Santander (Peri) 0 Nacion Factorieg 1
Carporation (DT) 150 de Minas Gerais {(BONG) 50 BIC Banco 20 B Fooke=in Bark 0 SMEC o
ace 42 Banco Nacomad de Argelia 50 Arizons BarkZiresd 20 s w0 Fanzasy Craditos a*
Bark of America Merrill Lymch 140 FDA 50 Royal & Insurance Seguros (RSAY 20 Daviiends 0 Amenia Financiena o
Mapie 150 Imerbank 45 Japan Bank for Intermational Agenca Braskera Total 20200
W 140 BICE a5 Coopantion (JBIC) 20 e Cooperacao (ABC) 0 T R R
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Tras el incumplimiento, Abengoa tiene un periodo de gracia de 5 dias para pagar antes de considerarse Como moroso.

Después de este periodo el Representante Comun, puede convocar a Asamblea de tenedores para determinar las
acciones a seguir en un plazo mdaximo de tres dias.

Para agilizar el proceso, la GMFGI tuvo una reunién previa el pasado 30 de noviembre con Monex, Representante Comun
de las 16 emisiones y con distintos tenedores de dichas emisiones. En donde se acordd pedirle a Monex que cite a
Abengoa México para que presente un informe y una estrategia de pago de los Certificados Bursatiles.

El 2 de diciembre se llevd a cabo una reunidn entre Monex, en su calidad de representante comun, explicd que sostuvo
una reunidn con representantes de Abengoaq, entre ellos el Director de Finanzas y su abogado, Alfonso Castro
(Santamarina y Steta), en la cual se habld de la posible rescision del contrato de “centralizacion” (envio de flujos) por
parte de la filial mexicana a la matriz espanola.

El 2 y 3 de diciembre la GMFGI llevd a cabo una reunidon preliminar con los despachos Cervantes y Saenz S.C., Orozco
Waters Abogados S.C., y Rivera Gaxiola y Carrasco, S.C. para asi escuchar sus recomendaciones sobre acciones legales a
tomar de manera interna.

El 3 de diciembre se tuvo una segunda reunidon con Monex y con distintos tenedores donde Monex presentd un informe
respecto a la situacién actual de Abengoa y se propusieron escenarios diversos para lograr una accion conjunta. Al
respecto, Monex menciond que Abengoa aun no considera en el concurso mercantil, aunque si llaman al vencimiento
anficipado de los Certificados Bursatiles. Ademds Monex pregunto si la defensa seria comun (todos los tenedores) o si, por
el confrario, cada uno de los tenedores presentaria su demanda (accidn individual). Al respecto, las opiniones de
dividieron. El Infonavit, manifestd su decision de optar por asambleas individuales, situacion que después de una breve
negociacion fue aceptada.

Asi mismo se dejo tentativamente una reunidn informativa el dia el 10 de diciembre entre Abengoa, Monex y los
Tenedores, en donde se dard una actualizaciéon del estatus de lo platicado anteriormente.

En cuanto a la orden del dia propuesta para las Asambleas, se acordd que sea lo mdas genérico posible para asi no dar
elementos a los abogados de Abengoa de encontrar fallas en los procedimientos.

Se dio la instruccidén al representante comuin para convocar a asamblea extraordinaria el dia viernes 04/12/2015, la cual
se estard celebrando el 15/12/2015.

La GMFGI estd reuniendo toda la informacion perfinente y necesaria para tomar la mejor decision en protecciéon del
patrimonio del FANVIT.
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6. Situacién actual de Abengoa y Abengoa México e impacto en el FANVIT
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Acontecimientos recientes: Abengoa y Abengoa

Meéxico

Fecha

8 de noviembre

24 de noviembre

26 de noviembre

30 de noviembre

Espana

- La empresa Gestamp habia pactado capitalizar a la matriz de Abengoa a
cambio de fener el confrol de la misma. El monto eran 380 millones de euros
- Se publica que Moody's baja el rating de Abengoa Espana de B2 a B3 un
QG ANeS.
- Abengoa comunicé al supervisor bursdtil que Gonvarri, sociedad del grupo
Gestamp, habia roto el acuerdo por considerar "no cumplidas las
condiciones a las que estaba sujeto”. Enfre esas condiciones, figuraba el
aseguramiento de una ampliacién de capital o la suscripcién de un
importante paquete de apoyo financiero" por un conjunfo de entidades
financieras.

- Abengoa anuncia a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) en Espana que después de que Gestamp haya renunciado a
entrar en su capital, solicitard el preconcurso de acreedores "a la mayor
brevedad". Abengoaq, fras formalizar el preconcurso de acreedores, cuenta
con cuatro meses para negociar con las entidades a las que adeuda
capital (IFederal Financing Bank, HSBC, Credit Agricole, Santander, Bankia,
CaixaBank y Sabadell, principalmente).

- El precio de la accién serie B de Abengoa bajé 0.76%, cerrando en 0.91
euros desde 0.917.

- Se presentaron cambios corporativos importantes:
+ El presidente José Dominguez Abascal serd quien tenga todo el poder
ejecutivo.
+ El presidente de Abengoa México, Joaquin Ferndndez de Piérola Marin,
se convierte en el nuevo director general de toda la firma, segun ha
comunicado la empresa en preconcurso de acreedores al regulador
bursdtil.

+ Santiago Seage, hasta ahora consejero delegado, solo desempenard
la labor directiva de AbengoayYield, la filial de Estados Unidos.

+ El Consejo pasa a tener un Unico vicepresidente, Antonio Fornieles
Melero.
-El precio de cierre de la accidn serie B alcanza su minimo en el aio,
llegando a 0.252 euros, 40% menos que el dia anterior. El precio méximo de
cierre del ano fue de 3.417 euros.

- El precio de la accidn serie B cerrd en 0.292 euros, un incremento de
15.87%.

- El precio de la accién serie B cerrd en 0.35 euros, 19.86% mds que el

w
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México

- Moody's México baja la calificacién de los Certificados Bursdtiles emitidos
por Abnegoa México a MX-4, de MX-3.

- La GMFGI esperaba un pago de cupdn de intereses ordinarios
devengados por parte de Abengoa México por $941,091.67 (emisiones
00115y 01715), sin embargo, los recursos no llegaron.

- El Representante Comun envidé un comunicado en donde dio a conocer
el evento, ademds de especificar que el emisor cuenta con un periodo de
5 dias de gracia para hacer el pago antes de que se considere un
incumplimiento.

- No quedd clara cudl fue la causa de que Abengoa México no haya
pagado, pues operativamente no presentaba problemas, sin embargo
sabemos que existe la politica de tesoreria centralizada entre Abengoa
México y Abengoa Espaina.

- Valmer, el proveedor de precios de instrumentos financieros autorizado
por el Consejo del Instituto y contratado por el fideicomiso del FANVIT, bajé
el precio de los certificados bursdtiles 00115y 01715 en cerca de un 77%,
provocando una minusvalia en el portafolio. El ajuste en los precios se
debid al incumplimiento del dia anterior y a la baja en la calificacion del
programa de Certificados Bursdtiles.

- Valmer hace lo propio con el resto de los papeles emitidos por Abengoa
México, entre los que el Instituto tiene el 00315, el 00515, y el 00615. La
causa fambién fue la baja en la calificacion de los Certificados.

viernes.




Impacto total en la posicion del FANVIT por
ajuste en el precio de los certificados bursdtiles
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« De acuerdo a la legislacion y a las sanas prdcticas de mercado,
Valmer, el proveedor de precios de instrumentos financieros del
Instituto, bajd el precio de todos los certificados bursdtiles de Abengoa
durante el 26 y 27 de noviembre, de acuerdo a la metodologia

aplicable.

Lo anterior, fuvo un impacto en el valor de la cartera de instrumentos
del FANVIT, pues hubo una minusvalia por $555.8 millones.

« Dicha minusvalia se revertird parcial o totalmente una vez que la
empresa vuelva a cumplir con sus obligaciones hacia sus acreedores.

Emisién

Precio sucio el 25 de
Noviembre

Posicion del

FANVIT

Precio sucio el 27 de
Noviembre

Posicién del

FANVIT

Cambio

00115 100.30 49,656,899.16 23.265 11,516,175.00 -76.81%
00215 100.01 74,561,828.07 23.265 17,342,428.95 -76.74%
00515 100.32 150,509,461.50 23.265 34,897,500.00 -76.81%
00615 100.10 150,170,448.00 23.265 34,897,500.00 -76.76%
01715 99.77 299,353,599.00 23.265 69,795,000.00 -76.68%

724,252,235.73

168,448,603.95

37



Metodologia de Valmer para valuar un bono
corporativo ante una baja en calificacion

C. EVENTOS CREDITICIOS Y
EXTRAORDINARIOS

Proceso : Férmula

Cualquier evento que afecte a la emisidén o emisiones por bajas en calificacion o
eventos de crédito declarados, seran afectados en su precio, de acuerdo al
numero de niveles en el que se vean afectados de acuerdo a la Matriz de
Calificaciones del Anexo V.

En caso de presentarse movimientos de calificacion con respecto a los activos o
instrumentos financieros subyacentes de las emisiones, no se consideraran para
impactar los niveles de sobretasa.

Los spreads se afectaran de acuerdo a los siguientes rangos de impactc en
Su sobretasa:

AAA hasta A- en 20 puntos base por nivel de baja o alza.

BBB+ hasta B- en 50 puntos base por nivel.

Para las calificaciones CCC hasta D se considerara la siguiente informacion:

1) Los Valores AQuirografarios se determinardan segun Tabla de
Recuperacion por Calidad Crediticia se tomaran los siguientes
valores:

W
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Para las calificaciones CCC hasta D se considerara la siguiente informacién:

1) Los Valores Quirografarios se determinaran segun Tabla de
Recuperacién por Calidad Crediticia se tomaran los siguientes

valores:
a) CCC: 70% sobre su Valor Nominal Actualizado.

b) CC: 50% sobre su Valor Nominal Actualizado.

c) C: 30% sobre su Valor Nominal Actualizado.

d) D: 10% sobre su Valor Nominal Actualizado, donde cada periodo
Semestral se ajustara al 50% de su ultimo precio.
e) Al vencimiento del bono, la valuacién correspondera a 0.00.

f) En caso de contar la emisora con deuda internacional, que
presenten posturas de mercado en el extranjero, el activo se

valuara con el mismo valor de recuperacién.
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Resultados econdmicos del FANVIT

Valuacién al corte diaria FANVIT incluyendo costo por asesoria
financiera
(periodo de julio 2014 a noviembre 2015)

1,800.00

1,600.00

1,400.00

1,200.00

Millones

800.00

600.00

400.00

200.00

0.00 -

-200.00 -

1,000.00

H=jut

Del 16 de diciembre al

29 de enero de 2014 se
presento una plusvalia
del 54.8%

30-ene

Del 24 de septiembre al
22 de octubre de 2015
se presentd una
plusvalia del 7.08%

Comienzo de etapa
interna (1-jul-2015)

T
N
N

30-jun
740.82
29-may

31-jul
\\ 957.81 93535

-
30-oct
1,480.59
30-sep
1,097.56

31-ago

30-sep
924.38

Del 23 al 30 de
noviembre de 2015
se presento una
minusvalia del
25.89%

Fondeo
30-nov
1,101

FANVIT 30-nov

702,552
ﬁel 30 de enero de
2014 al 9 de marzo de
2015 se present6 una
K minusvalia del 7.58%

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
OOQ_V\')"_>OO(D_Q > > Cc 5 353 000 fnF > > 0 0o
90 oW 8235 T 5O 5§ 832222000 Y8 005 c c
P2 A ST T H DT EEIQI L2255 00
s < ) [ i — NV N X o0 o
S 8 -0« X o a 2o S g Yo d ~- o S

— FANVIT Fondeo

*Para el cdlculo del FANVIT se tomé en cuenta el pago del cupdn pendiente de Abengoa
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La gréfica muestra las
minusvalias y plusvalias
registradas en el Fanvit
durante el periodo, que
representan sélo
valuaciones diarias y no
constituyen pérdidas o
ganancias realizadas.

Como se observa en la
grdfica, el portafolio ha
presentado niveles
superiores de plusvalia
(54.8%) en comparacion
con la mayor minusvalia
registrada en el mismo
(-25.89%).

En particular, la minusvalia
registrada en el mes de
noviembre, derivado del
incumplimiento de
Abengoa México, cesard 'y
se revertird (total o
parcialmente) una vez
concluido el proceso legal
correspondiente y que la
emisora se ponga al
corriente con sus
obligaciones.
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FANVIT: Tasa de rendimiento a vencimiento y activos bajo administracion (AUM)
(porcentaje y miles de millones)

ETAPA INICIAL ETAPA HiBRIDA ETAPA INTERNA o
5.80 Ganancia Adicional Promedio: 524 millones . k
, : on &1 procio o 1o
/\d 30Nov. | g - .p
5 30 M‘ﬂ 5.39 certfificados
' 1,861 .y
W millones bursatiles de
Abengoa por parte
- 4
480 0 de Valmer, en cerca
. (%] .
o de un 77% y debido
o . o
Ganancia al |chmpllmlenTo
430 | o de intereses y
793 @ principal por parte
millones| 2 de la emisora, la
3.80 20 tasa de rendimiento
FONDEO al venc[mle.nto.del ]
s0-ov. portafolio disminuyo
3.30 M 103 | 10 de 5.435 a 5.397 del
millones
,,MM\-« 1l , 25 ql 26 de
noviembre.
2.80 il \H )
S5 5 0000 T >>0000000E8R”R2>2CCCST50000H T >>00000
2309993322935 55222283222223599993322855955
CTNNRERENIREEB2RCIoIBagde-0 T Tou8HSRQNo 2Ry
Asesor Financiero mmm INFONAVIT e EANVIT = FONDEO

1. Para el cdlculo se utilizaron los siguientes datos: 35,018 millones en activos bajo gestion promedio y un diferencial de tasas de 1.51
(YTM promedio al 30 de noviembre FANVIT: 5.39, Fondeo: 3.05). 41
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Abengoa busca mientras tanto una alternativa que evite su entrada definitiva en concurso de acreedores. Hoy
mismo los bancos acreedores tienen prevista una reunion con KPMG para abordar la situacion de Abengoa, con el fin
de abordar la situacion crediticia de la compania andaluza vy las distintas opciones en torno a la deuda contraida.
Desde el Gobierno insisten en que siguen "muy de cerca' la situacion de la compania, y abogan por la busqueda de un
socio industrial que permita el rescate' de la empresa. En esta linea, Abengoa ha encargado a JPMorgan la venta de
su filial estrella en EEUU. Abengoa Yield, que hoy se anota una caida superior al 2% en el Nasdaqg, intenta alejarse del
desmoronamiento de la matriz y busca un nuevo socio industrial y capacidad financiera, que le aporte activos y que
enfre en su capital. (www.expansion.com, diciembre 2015)

El Gobierno ya ha fijado una postura Unica sobre la futura solucién para Abengoa. Tras las declaraciones del ministro de
Economia, Luis de Guindos, en la que pedia que se aclarasen las cuentas de la compania, ahora el resto de los ministros
del drea econdmica han pedido de forma undnime que Abengoa reduzca deuda, haga un plan de viabilidad y
busque un socio industrial -que podria ser extranjero- para reflotar la empresa.

El ministro de Hacienda, Cristébal Montoro, apuntd ayer que «Abengoa puede sobrevivir pero necesita desapalancarse,
rebajar su nivel de deuda y encontrar nuevos sociosy. Aunque no la citd de forma expresa, recordd otros casos como
FCC, donde el mexicano Carlos Slim ha pasado a ser el primer accionista relevando a la familia Koplowitz. «kAbengoa
no es diferente a otras grandes multinacionales en las que se ha producido un desendeudamiento muy importante y
han entrado grandes inversores extranjerosy.

Fue un mensaje similar al de la ministra de Empleo y Seguridad Social, Fatima Bdnez, que senald que el Ejecutivo de
Mariano Rajoy «estd animando a los gestores de Abengoa a que busquen una solucion de medio y largo plazo para la
compania, para dar tranquilidad en el mantenimiento del empleoy. Para ello, remarcd que «quizds serd posible con la
llegada de un socio industrial para que tenga de verdad un proyecto sélidon. El ministro de Industria, José Manuel Soria,
ha remarcado en diversas ocasiones que es necesaria la busqueda de un inversor y ayer subrayd que es posible porque
«se trata de una empresa muy potenten. (http://www.abc.es/economia/abci-gobierno-abre-puerta-inversor-extranjero-abengoa-
201512010850 noticia.html).

Puede haber apoyo por parte del gobierno espanol, por ejemplo, Luis de Guindos, ministro de Economia, ha senalado
que el Ejecutivo quiere colaborar para que la situacion de la compania mejores. Pero ha dicho que "existen limitaciones
a las ayudas de Estado". Lo importante ahora, ha insistido "es que se conozca la situacion financiera de la empresa vy su
endeudamiento” para saber "cudl es su situacion real".

La presidenta andaluza, Susana Diaz, ha exigido este jueves a los bancos una solucion para Abengoa, la multinacional
con sede en Andalucia que emplea a 28.668 frabajadores de los que 6.871 estdn en Espana. (nov/2015),
http://economia.elpais.com/economia/2015/11/26/actualidad/1448560640_525240.ntml
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Calificaciones para Valores denominados en moneda nacional y
Unidades de Inversion, asi como para contrapartes nacionales de corto
plazo y largo plazo

S’rondord HR Ro’rln s de

<1 ano F2 (mex) MX-3 MXxA-2

> 1 ano A+ (mex) Al.mx MxA+ HR A+
A (mex) A2.mx MxA HR A
A- (mex) A3.mx MXA- HR A-

Plazo Fitch México Moody's sleneied HI Relngs el
& Poor's México
<1 ano F3 (mex) mMxA-3
> 1 ano BBB+ (mex) Baal.mx mxBBB+ HR BBB+

BBB (mex) Baa2.mx mxBBB HR BBB
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3. Propuesta y, en su caso, aprobaciéon de la estrategia a seguir para la
defensa del patrimonio fideicomitido (FANVIT).

45



-,
Propuesta de Estrategia (1/2) W

INFONAVIT
Hogares con valor

« La legislacion aplicable a la CONSAR no contempla procedimientos especificos en caso de
concurso mercantil de alguna empresa relacionada con la emision de valores, en la que se
haya invertido, si bien recomienda seguir las mejores practicas de mercado para lograr la
recuperacion de las inversiones.

* En la ley de Concursos Mercantiles, el inversionista afectado tiene el derecho de iniciar el
procedimiento ejecutivo mercantil, en el cual se exige ante los tribunales el pago de los
Certificados Bursatiles, mediante su ejecucion como fitulos de crédito con el objeto de
proteger el patrimonio del fideicomiso.

+ Despachos independientes de expertos en la materia han recomendado el diseno de una
estrategia alterna, adicional a la estrategia comun que se seguiria en conjunto con los
demds tenedores, con el fin tomar accion legal cuanto antes para la defensa del
patrimonio del FANVIT, con el objeto de:

1. Lograr que la masa patrimonial de la empresa se deteriore lo menos posible.

2. Buscar que los activos de la empresa permanezcan en México, y asi se puedan
restablecer los pagos lo antes posible.

3. Evitar que la empresa cambie de giro, se fusione o se extinga para evitar o retrasar el
pago de sus obligaciones contractuales.

4. Llegar a una resolucion previo a que la empresa se declare en concurso mercantil.



Propuesta de Estrategia (2/2) YO
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+ Se propone que la estrategia sea ejecutada con el apoyo de expertos en la materia
contratados por el Fideicomiso y que, en principio, comprenda las siguientes etapas:

1. Valuacion

o Revision detallada de la informacion corporativa y legal de la relacion entre matriz y
subsidiaria con el fin de determinar las acciones a seguir.

o Andlisis financiero de la situacion actual de la empresa y sus obligaciones contractuales.

o Actuar de manera legal contra el emisor con el fin de congelar los activos de la empresa
en el pais antes de ser transferidos a la matriz.

2. Renegociacién de la deuda

o Determinaciéon de posibles estrategias para el pago de las cantidades adeudadas entre
ellas la posible ampliacion de plazo para el cumplimiento de las obligaciones, obtencidon
de garantias cedidas a un fideicomiso para el pago de flujos, entre otras.

3. Concurso Mercantil
o Acudir ante los tribunales a iniciar el proceso concursal.

« De manera adicional, se validard el cumplimiento del Marco de Gestidon (cumplimiento del
Régimen de inversion SB1 y SB2) por un tercero independiente sobre las inversiones en
Abengoa México.



Recomendaciones y opiniones de los despachos
consultados
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Existe un consenso entre los despachos consultados, pues todos recomiendan actuar lo antes
posible para lograr que el patrimonio de la empresa se deteriore lo menos posible y que los

activos permanezcan en México, y asi se pueden restablecer los pagos lo antes posible.
Orozco Waters Abogados

o Recomendd actuar lo antes posible, aunque prefirid saber mdas del caso en su
generalidad. Al preguntarles si consideraban factible que las filiales o relacionadas
fueran a concurso mercantil comentaron que eso no seria muy factible. Mencionaron
que al ser accionistas mayoritarios de algunas de las emisiones pone al Instituto en una

sifuacion de ventaja ante cualquier escenario.

Rivera Gaxiola y Carrasco, S.C.

o Recomendd analizar la situacion financiera de la empresa mds a fondo, pues por las
caracteristicas que se le hicieron saber, no sintid que fuera necesariamente una
sociedad sujeta a concurso mercantil, por lo que lo consideraba como poco viable.
Ademas el porcentaje de la deuda bursdtil respecto a la deuda total no representa
tanto, por lo que pudiera ser que la compania estd estresando la situacion con la
amenaza de ir a concurso mercantil para poder restructurar sus papeles en
condiciones mds favorables. En su experiencia buscar el concurso mercantil es lo

Ultimo que quisiera hacer la compania.

3. Cervantes Sainz, S.C.
o Este despacho, por el contrario, comentd que si ve alguna probabilidad de que la
empresa si busque ir a concurso mercantil, por lo que recomendd anticiparse y
demandar antes que irse a formar en un concurso mercantil. También comentd que es
necesario hacer un andlisis mas profundo de sus cuentas por cobrar y verificar que

estén disponibles para garantizar un pago.

48



sadl
Anexo 1. Despachos consultados W

INFONAVIT
Hogares con valor

1. Orozco Waters Abogados, S.C.:

« Firma lider en asuntos financieros en México. Representan a una amplia variedad de clientes del sector publico y del sector
privado, tales como el gobierno federal, entidades federativas, instituciones de crédito, casas de bolsa, fondos de pensiones y
jubilaciones, emisores de valores, empresas comerciales, entre otros. Ha frabajado en la Implementacién de estructuras y
soluciones innovadoras que se han convertido en un punto de referencia para el ejercicio del derecho en México.

« Atienden diversas dreas: derecho comercial y corporativo; mercado de capitales, mercado de deuda y financiamiento
corporativo, soberano y subsoberano; adquisiciones; servicios bancarios y financieros; energia, infraestructura, financiamiento
de proyectos y asuntos inmobiliarios.

« Reunidn con el socio senior, Rodrigo Orozco Waters, quien cuenta con mds de 20 anos de experiencia, ha participado en
operaciones de financiamiento, reestructura y operaciones de infraestructura a través de coinversiones o APP’s relacionadas
con proyectos federales, estatales y municipales, mediante la representacion de acreedores, del gobierno federal, gobiernos
estatales y municipales, asi como de entidades descentralizadas y demds entes pUblicos de todos los niveles de gobierno en
México.

2. Cervantes Sainz, S.C.

Despacho compuesto por abogados corporativos / fransaccionales y de litigio. Enfoque en operaciones sofisticadas y litigios

complejos.

« Reunidn con Alejandro Sainz, quien dirige la prdctica de Concursos Mercantiles y Reestructuras. Representa a clientes
nacionales e internacionales en amplia variedad de asuntos transaccionales, proporcionando asesoria juridica en las dreas
corporativa, financiera y comercial, incluyendo asuntos relativos a reorganizaciones, reestructuras y procedimientos
concursales, quiebras, venta y adquisicidon de bienes y valores en liquidacidn, financiamientos, fusiones y adquisiciones,
inversiones extranjeras, asociaciones, infraestructura, inmobiliario, juegos y sorteos y telecomunicaciones.

3. Rivera Gaxiolay CarrascO, S.C.
Despacho de abogados fundado por profesionales dedicados al litigio. Cuenta con prdctica en todo el territorio nacional y
con alianzas estratégicas con los despachos locales. Sus dreas de especializacién incluyen: litigio civil, mercantil y
administrativo, en sus diversas materias, tales como, concursos mercantiles, reestructuras financieras e insolvencia,
controversias accionarias, asi como arbitraje comercial nacional e internacional, telecomunicaciones, derecho aerondutico,
derecho maritimo y competencia econdmica. Cuenta con dreas de especializacion que van desde la materia bursdtil,
financiera, corporativa, hasta normatividad en temas relacionados con delitos y sanciones bursdtiles y financieros, entre otros.
« Reunidén con Alonso Rivera Gaxiola, abogado mexicano con alrededor de 25 anos de experiencia, especialista en litigio civil,
mercantil, corporativo y administrativo, concursos mercantiles, restructuras financieras nacionales e internacionales, asi como
arbitraje comercial nacional e internacional. Fundador y socio director de Rivera Gaxiola y Carrasco. Su prdctica
fundamentalmente a concursos mercantiles y reestructuras financieras, asi como a conflictos entre accionistas.
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Dimensidn Descripcion

* Durante el mes se disminuyeron las posiciones en la parte de 20 y 30
anos aprovechando el aplanamiento de la curva.

* Se continua disminuyendo la tenencia en instrumentos en tasa real
gubernamental para continuar con la transicion de un régimen menos
conservador dentro de |la SB2.

Renta FijCI * Aumento posicion de emisiones con calidad crediticia y buen
diferencial.

 Se confinuard ponderando insfrumentos de tasa variable de
corporatfivos con sobretasa referenciados a la TIIE como proteccion
ante posibles alzas en la tasa de referencia de Banxico.

* Se re compraron indices de S&P y NAFTRAC a niveles maximos del ano y
se continla con la construccion de posiciones en los indices de Europa y
tomando utilidades en Japodn.

Renta
Variable .

Se tomaran utilidades en S&P y NAFTRAC a niveles técnicos de sobre
compra.
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Tipo de instrumento Estrategia

« El bagjo el escenario base de inflacion para 2015 del portafolio a de 2.70%,
por debajo de las expectativas de Banxico de 3.00%.

Bonos Tasa Real «  Se buscard optimizar la posicién de Udibonos 19, 20 y 25 . Durante las

Ultimas semanas se redujo la posicion de Udibonos en un 13%,

aprovechando las altas expectativas de inflacion en esta época del ano.

« Se recomprardn posiciones de mediano plazo a niveles competitivos en el
mercado por la expectativa de subida de tasas y asi incrementar el tasa de
rendimiento al vencimiento y cupdn del portafolio (entre 100 y 180 pb arriba
de gobierno federal)

C i'f d + Ante el aumento en la expectativa de alza de tasas para diciembre de este
erircaaqaos ano se ponderard el portafolio con emisiones de tasa flotante.
Burséﬁles «  Optimizarlarelacién entre calidad crediticia y sobretasa de mercado.

«  Construccion de posiciones en indices europeos (HEZU)). Se reconstruyd la
. posicion de los indices S&P500 y NAFTRAC los cuales tuvieron una
Renta Vquqble correccion importante la Ultima semana.

«  No se aumentard significativamente Ia exposicion a estos activos sin
embargo se mantendrdn las fibras que tengan exposicion a sector
automotriz e inmobiliario. Las fibras otorgan el beneficio por la
apreciacion del délar al aumentar los ingresos financieros. Esto le da
un grado positivo de diversificacion al portafolio.
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El 5 de noviembre de 2015 se dio inicio a la operacidon con Instrumentos
Derivados.

Se decidio iniciar operaciones con el futuro del M_Bono_Dic24 que replica el
movimiento del M241205 el bono de referencia en México a 10 anos
gubernamental. Lo anterior debido a que, ademds de que dicho bono forma
parte de la cartera del FANVIT, es el instrumento de referencia que tienen la
mayoria corporativos de tasa fija, los cuales también forman parte del portafolio.

Por lo que el uso de este derivado, sirve de cobertura ante movimientos de tasas,
mitiga la volatilidad de las plusvalias y minusvalias y brinda movilidad a la
duracion de una manera rdpida, sin la necesidad de vender o comprar dicho
bono, evitando pagar el diferencial compra/venta.

Al 30 de noviembre de 2015 tenemos que se han operado un total de 4,772
contratos, con un precio promedio ponderado de 126.92 del FB_DC24_DC15
equivalente a $605,673. millones de pesos, el cual tiene como activo subyacente
al Bono M 2412085.
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« En la siguiente tabla se muestran las operaciones con derivados desde el 17 de
noviembre al 30 de noviembre la Gerencia Sr. de Mercados Financieros y Gestion de
Inversiones ha realizado:

Fecha Instrumento Monto Contratos
18/11/2015 FB_DC24_DC15 12,690,000 100
18/11/2015 FB_DC24_DC15 25,400,000 200
18/11/2015 FB_DC24_DC15 12,705,000 100
20/11/2015 FB_DC24_DC15 38,235,000 300
20/11/2015 FB_DC24 DC15 38,220,000 300
23/11/2015 FB_DC24 DC15 12,735,000 100
23/11/2015 FB_DC24 DC15 12,740,000 100
23/11/2015 FB_DC24_DCI15 38,235,000 300
23/11/2015 FB_DC24_DC15 12,984,600 102
25/11/2015 FB_DC24_DC15 12,710,000 100
30/11/2015 FB_DC24_DC15 25,440,000 200
30/11/2015 FB_DC24_DCI15 12,715,000 100
30/11/2015 FB_DC24_DC15 12,725,000 100

Total FB_DC24_DC15 287,418,500 2,270
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El volumen operado diario de este bono en el mercado es aproximadamente de
$8,000,000,000. El volumen operado diario del instrumento de cobertura de este
bono es tan solo de $120,000,000.

El portafolio fiene una tenencia aproximada del 23% sobre instrumentos con
referencia a la duracion de este bono.

El resultado a la fecha de esta cobertura es una plusvalia de $472,666, pues el
mercado se encuentra 2pbs arriba del nivel de compra promedio de los
derivados.

Debido a la poca liquidez del mercado, el nivel de cobertura ha sido limitado.

La utilizacion de los derivados OTC en el portafolio otorgardn un mayor beneficio
debido a la liquidez y volumen de dichos instrumentos. Los montos operados en €l
mercado OTC son de $6,000,000,000 diarios aproximadamente.



Riesgo y rendimiento del FANVIT

* Al 30 de noviembre el FANVIT registré los siguientes resultados:

.Prlr.1c:|pales Septiembre-Octubre Octubre-Noviembre
indicadores
Tasa a vencimiento
FANVIT(YTM)' 9.35% . 9.39%
fFondeo 308% . 305%
Inflacién (anval) 2.52% 2.48% |
Duracién 475 483 |
VaR 0.40% 0.40%
e Comparativo de riesgo (VaR) de las SB2 y el FANVIT
(Porcentaje al cierre de octubre de 2015)
1.20 1.10
1.00

0.80

0.60

0.40 -

0.20 -

0.00 -

Inbursa
Coppel
Azteca

FANVIT*

Fuente: CONSAR, INFONAVIT.

*Fanvit VaR al 30de noviembre 2015, **

Principal

Sistema : promedio de SB 2

PensionlISSSTE

Profuturo GNP

Banamex

Sistema

Metlife

XXI-Banorte

Invercap

SURA

Limite
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« Durante el periodo del

17 de noviembre al 30
de noviembre del 2015,
el FANVIT presentd un
rendimiento! mayor al
de fondeo de ~234
puntos base.

El limite de riesgo (VaR)
para las SB2 establecido
por la Consar es de

1.10, durante el periodo,
el FANVIT presentd un
VaR de .40% entre los
menores en
comparacion al resto
de las Siefores.

La duracion del
portafolio fue de 4.83

1. Cdlculo con base al diferencial de tasa de
rendimiento a vencimiento (YTM) calculado sin fondeo.

56



Resultados econdmicos del FANVIT l.ﬂf

i\ ALLE
Hogares con valor

« Se presentan los resultados del FANVIT con base al rendimiento al vencimiento
(YTM) del periodo del 17 de noviembre al 30 de noviembre de 2015:

Resultados con base al rendimiento al vencimiento (YTM)
(del 17 de noviembre al 30 de noviembre de 2015)

Tasa Fondeo 3.05%
o Ranmewy 539%
 Ganancia FANVIT(YIM)  $226317,840
Ganancia con Fondeo $127,998,333
 Diferencia (costo de oportunidad)  $98,319,507
% sobre Fondeo gubernamental 77%

1. Se utilizdé el promedio de los activos durante el periodo del 17 de noviembre al 30 de noviembre de 2015 para el
cdlculo de las ganancias y el costo de oportunidad: 50,360 millones. Con base al YTM sin fondeo.



Resultados econdmicos del FANVIT

1,800.00 -
1,600.00 -
1,400.00 -
1,200.00 -
w
[]
1§O0.00 .
3
800.00 -

600.00 -

400.00 -

H=jot

*Para el cdlculo del FANVIT se tomé en cuenta el pago del cupdn pendiente de Abengoa

O0l-ago

Valuacién al corte diaria FANVIT incluyendo costo por
asesoria financiera
(periodo de julio 2014 a noviembre 2015)

30-oct

1,480.59
Comienzo de etapa 30-sep
interna (1-jul-2015) 1,097.56
b Fondeo
30-nov
1,101
30-jun
740.
27-feb 30-abr 29-may 1,021
30-eng 611.01 569.43 709.56 i FANVIT
30-sep k
924.38 30-nov
31-ago 702,552
833.84
28_2&39385752 42177
149.23 348
oav35>.9.9®9965>>C§.§°QQ5>>'9®
A ERAEEEE S NN NS RN
gﬁomjowfowggég” jS&’—BRP%
e— FANVIT Fondeo

29-ene-=

W’
INFONAVIT
Hogares con valor

« Al 30 de noviembre de
2015, el FANVIT ha
generado un
rendimiento
aproximado de $702
millones de pesos, con
un promedio de activos
bajo gestion (AUM) de
$35,018 millones de
PEesos.

« La grafica muestra las
minusvalias y plusvalias
registradas durante el
periodo derivado de
movimientos del
mercado, porlo que
representan solo
valuaciones diarias y no
constituyen pérdidas o
ganancias realizadas.
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interna (1-jul-2015)

31-ago
31-jul 935.35
957.81
27-feb 30-un
611.01 30-abr 5o
30-ene 549 43 2-Nay740.82 30-sep FANVIT
720.26 924.38 kso-nov
31 -ago 702,552
833.84
LFANVIT
(COSTOS)
30-nov
494
O 0 Q QO 5 > > C 0O O a vt > > 0
= &) o O > . Q o 0 =
835230 E3EER33TE2es 3
> ) o 2 I & ~ < WY oo X
O N —~ © N ®F o N xy og S~ O O N
e FANVIT Fondeo e FANVIT (COSTOS)

*Para el cdlculo del FANVIT se tomé en cuenta el pago del cupdn pendiente de Abengoa

W’
INFONAVIT
Hogares con valor

Al 30 de noviembre
de 2015, el FANVIT ha
generado un
rendimiento
aproximado de $702
millones de pesos,
con un promedio de
activos bajo gestion
(AUM) de $35,018
millones de pesos.

La grafica muestra las
minusvalias y
plusvalias registradas
durante el periodo
derivado de
movimientos del
mercado, porlo que
representan solo
valuaciones diarias y
no constituyen
pérdidas o ganancias
realizadas.
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Resultados econdmicos del FANVIT

FANVIT: Tasa de rendimiento a vencimiento (YTM) y activos
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4.80
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3.80

3.30

2.80

bajo administraciéon (AUM)
(porcentaje y miles de millones)

ETAPA HiBRIDA

Ganancia Adicional Promedio
5214 millones

ETAPA INICIAL

ETAPA INTERNA

FANVIT

f Ny 539
MJ 1,824

millones
Vv

'\ L 30-Nov.

millones

Ganancia
Adicional
al Corte
793
millones

FONDEO
30-Nov.
3.05

1,031

Asesor Financiero mmm INFONAVIT e EAN V(T

——FONDEO

60

- 50

40
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20

Miles de millones
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INFONAVIT
Hogares con valor

« Conbase enla

diferencia de tasa
de rendimiento a
vencimiento (YTM),
al 30 de noviembre
de 2015, el FANVIT
presentd un
rendimiento mayor
al de fondeo de
~234 puntos base' y
registra una
ganancia adicional
promedio
aproximada de 524
millones' a lo
generado por
fondeo.

 Actualmente, el

INFONAVIT gestiona
el 100% de los
activos del FANVIT.

1. Con base al YTM sin fondeo

1. Para el cdlculo se utilizaron los siguientes datos: 35,018 millones en activos bajo gestion promedio y un diferencial de tasas de 1.51
(YTM promedio al 30 de noviembre FANVIT: 5.39, Fondeo: 3.05).
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Activos bajo gestion etapas inicial, hibrida e

interna

\. h. (
INFONAVIT
Hogares con valor

« A partirdel 11 de julio de 2014, se han tenido las siguientes aportaciones al FANVIT:

Aportaciones

Fecha (millones)
11/07/2014 10
15/07/2014 50
24/07/2014 2,000
31/07/2014 2,000
07/08/2014 2,000
14/08/2014 2,000
21/08/2014 2,000
28/08/2014 2,000
04/09/2014 2,000
11/09/2014 1,000
17/09/2014 3.300
22/09/2014 3.000
29/09/2014 3.000
06/10/2014 3,000
13/10/2014 3.000
16/12/2014 5,000
22/12/2014 5,000
27/03/2015 5,000
03/09/2015 2,000
04/09/2015 3.000

Total 50,360

60.00

50.00

40.00

30.00

Miles de millones

20.00

10.00

0.00

FANVIT: Activos bajo gestion etapas Inicial e Hibrida

Comienzo de etapa
interna
Comienzo de etapa Total
— I
hibrida W 30-nov
—— 50.36
I—— k
M INFONAVIT
30-nov
\‘ 50
——
Asesor Fin.
30-nov
0
535550000000 FTH>>>00000000005555558 SI>CCCTFTFF50000000FHHH>>>0000000
Toa8099889900000000995 55000 L EEE000RRRR 222133 9999998083000 00005555
O~ L T~ DRADNOF =000 & Lt~ T oS T 55 TONOVS—NT X 7 T 6iH —OhN OO T LS
SO NNO—NS—NC——NS2(C PrRO—NgNTQeOT SLTRO—NO—ADS~NC—NG22R

m Total

= Asesor Financiero

=== |NFONAVIT
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Composicion de la cartera

Composicion por clase de activo!
(Del 17 al 30 de noviembre de 2015)

Clase de activo Valor de Mercado Porcentaje
Derivados* 0 0.00%|
Divisas 340,575,235 0.68%
Estructurados FIBRAS 667,232,343 1.32%
Estructurados 753,617,582 1.49%
Nominal
Liguidez 549,337,107 1.09%
Renta Variable 1,408,589,643 2.79%
Certificados
Bursaiiles Redl 1,341,156,167 2.66%
Estructurados Real 1,700,621,247 3.37%
Renta Fija Tasa 11,179,242,672 22.16%
Nominal
Renta Fija Tasa Real 14,724,274,280 29.18%
Certificados 17,789,635,211 35.26%
Bursatiles Nominal
Total Activos Netos 50,454,281,486 100.00%

Y

INFONAVIT

—
Hogares con valor

Composicion FANVIT: Clase de Activo

(porcentaje)

Derivados*
B Estructurados FIBRAS
E Liquidez

Certificados Bursdtiles Real

® Renta Fija Tasa Nominal

m Certificados Bursdatiles Nominall

m Divisas

| Estructurados Nominal
m Renta Variable

m Estructurados Real

® Renta Fija Tasa Real

*.-Durante el periodo se a cubierto por parte de Derivados MexDer $287,418,500 millones con 2,207 titulos.

1.-El detalle de la cartera se encuentra en el Anexo 1.
2.-Total aproximado con base a valores nominales y contabilizado al 30 de noviembre.
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Composicion por tipo de activo EQAV(T

“Hogares con valor
« La cartera de inversidon tiene activos en tasas reales correspondiente al 29.18% del
total de activos, la cual estd diversificada de la siguiente forma:
o Udibono: 75% de Bonos Tasa Real
Udibono 2019 1%
Udibono 2017 31%
Udibono 2016 8%
Oftros Udibonos  34%

6% m S_UDIBONO_160616
mS_UDIBONO_171214
mS_UDIBONO_190613
= Otros UDIBONOS

o BPA182: 8% de Bonos Tasa Real W IS_BPA
o TFOVIS 6% de Bonos Tasa Real B 95_TFOVIS
o Ofros 12% de Bonos Tasa Real m Otros

* En tasas nominales se tiene el 22% del total de activos, diversificado de la siguiente
forma:
o Bonos M: 9% de la posicidn en Bonos Tasa Nominal

o Paraestatales: 91% de la posicion en Bonos Tasa Nominal

En Certificados Bursdtiles:
« Sector Bancario
o Emisiones de Deuda Privada
o Notas relacionadas con el rendimiento de USDMXN, TIIE, IPC y Eurostoxx
» Sector Paraestatales
Nueva o Aumento de Posicidon en bonos con tenencia previa
Adhesion En Renta Variable:
« Sector Especializado en Fondos
o Renta Variable Nacional
o Renta Variable EUA
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Composicion por tipo de activo oA

—
Hogares con valor

Distribucion CB's
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Distribucion Renta Variable Distribucion Fibras Distribucion CB's
3% . Estructurados
8% 5%
3%

4%

1%

1%

3%
B 1_GICSA_B 1 AMX L
m1l_HEZU_* m1_IVW_* m91_ACOSTCB_15 m91_GHOCB_14
m1_HEWJ_* m 1B_NAFTRAC_ISHRS 250 CHIHCE 150 e oL
W 1]_SX7EEX_N W52 _SCOT-RV_E m CF_FIBRAMQ_12 m CF_FIBRAPL_14 W CF_TERRA_13 - - "
H52_VECTPA_M B 52_VECTSIC_M ®90_PAMMCB_14U
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Resultados y composicion de la cartera del FANVIT. \ h (

INFONAVIT
Hogares con valor

Security Maturity Quantity Cale Unit Avg Unit Cost Market Mkt Val %

59:

91 TLEVISA 15 367 02/05/2022 6259860 9922 9968 621,090,182 123 i 3%
QLUFINGBLIS . 491 11/09/2020 27236985 10027 10026 224307128 044 . 48
93 ABNGOA 00115 o0 17/03/2016 495000 2327 10000 11516175 002 . &7
93 ABNGOA 00315 .0 28/04/2016 745430 2327 10000 17,342,429 003 : 58
93 ABNGOA00S1S L0 03122015 1500000 2327 10000 3489750 007 . 63
93_ABNGOA_00615 007 70
93_ABNGOA 01715 B L R &
93 ARREACT 06515 ... 402 2012086 175000 10013 10012 17523512 003 . 7
93 FACTOR 00415 ... A8 14/04/2006 350000 10007 10005 35023853 007 . . 2
93 FACTOR 00615 i . ..483 07/07/2016 1500000 10007 10005 150,102,228 030 : 7
93FACTOR00785 . 475 11/08/2016 300000 10034 10033 30101801 006 . 4
93 FACTOR L0815 ... 472 14102016 400000 10024 10022 40094432 008 . 7
93_FACTOR_00915 : : _ 006 7
: 05/05/2016 280,000 10019 10018 28054354 006 : 76

a7

'93_MERCFIN_00615
‘94 BACOMER_07U

‘94 _CSBANCO_14

95 CFE_10-2

11/08/2016: 715,803 100.41;

95 CFE_13-2

95 CFE_14-2
‘95 _CFECB_09-2U

22/08/2025:

95 _PEMEX_11-3 24/11/2021

‘95 _PEMEX_13-2 12/09/2024:

95_PEMEX 14 19/11/2020;
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Comité de Inversiones
Sesidon numero 019
8 de Diciembre de 2015

Informe sobre resultados, estrategia de inversion y composicion del FINVIT.
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INFONAVIT
Hogares con valor

Participacion en el FINVIT

* Al 17 de noviembre de 2015 se tienen los siguientes avances:

1,265 trabajadores inscritos
(28% del total de la plantilla que
corresponde a 4,509 trabajadores)

Delegaciones Oficinas de Apoyo y Zona
2,302 trabajadores Metropolitana
732 inscritos — 58% del 2,207 trabajadores

533 inscritos — 42% del total
del personal inscrito

total del personal inscrito

INVIT

Personal Sindicalizado Personal no Sindicalizado
2,838 trabajadores 1,673 trabajadores
741 inscritos — 59% del total 524 inscritos — 41% del

del personal inscrito total del personal inscrito




Aportaciones al FINVIT O

INFONAVIT

e
Hogares con valor

* Desde su lanzamiento el 3 de marzo al 30 de noviembre de 2015, el FINVIT presenta los
siguientes resultados:

Cifras al 30 de
noviembre | Aportaciones al FINVIT por modalidad

Indicadores

*Total aportado $24,608,187.58
-Aportaciones directas
al FINVIT $22,311,095.66
“Aportaciones via $9,379,032.35
noémina
*Aportaciones via nomina $632,734.33 ® Aportaciones directas  ® Aportaciones via ndmina
(descuento catorcenal)
*Solicitudes de descuento 955

via ndomina
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Estrategia de inversion FINVIT W

A\ AL
Hogares con valor

Tipo de instrumento Descripcion

« Compra de Bonos Corporativos

o Buscar CB mayor sobretasa respecto a su
Bonos referencia de mercado

Corporativos o Incrementar el rendimiento y tasa de cupodn
del portafolio

o Incluir en el portafolio CB con buena calidad
crediticia

 Compra de Bonos Gubernamentales de tasa flotante

o Buscar proteccion ante una posible alza de
tasas de Banxico

« Compra de Bonos Gubernamentales de tasa real

o Se buscard aprovechar el periodo inflacionario,
aumentando la duracion en los bonos de fasa
real que muestren las mejores tasas de inflacion
implicitas.

Bonos

Gubernamentales
Tasa Real
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Resultados y composicion de la cartera del FINVIT

* Al 30 de noviembre de 2015 se tienen los siguientes an

aliticos:

w

INFONAVIT
Hogares con valor

Principales Analiticos

al 30 Noviembre al 17 Noviembre
Tasa de Rendimiento Anualizada (Valuacioén al 3.50% 3.50%
corte)
Tasa de rendimiento (a vencimiento) YTM 3.59% 3.60%
Duracion (anos) 1.84 1.89
VaR -0.001% -0.001%
Activos Netos 24,608,188 23,638,799
Precio de la accién 1.0266 1.0249

3.8
3.7 m

3.6

Distribucion del Portafolio

H Liquidez ®Bancario M Real Guber ®m Nominal Guber m Corporativo

4%
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N

\

|
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Resultados y composicion de la cartera del FINVIT \h(

INFONAVIT
Hogares con “Hogares con valor

Composicion de la cartera

Security

91 DAIMLER_14-3

91_FORD_14

91 FACILSA 14
91 FACILSA 14-2

91 _IDEAL_11-2

91_OSM_15-2

91 VWLEASE 13-2

91 AERMXCB_15

9L GAP LS e e 30000, 3:3575: | 14/02/2020. . 10,000: 1000401 ...10007. . 1,000,401.28 ... 407
91_CFCREDI_15 34952212 1.42

.......... 1.63
94_BINBUR_13-2 200,524 0.81

301,253.

94 BINBUR 13-4

95_FEFA 13

95_FNCOT_13

95_PEMEX 12

95 PEMEX_13 : : :

95 FNCOT_. 15

F_CSBANCO_15004

IS_BPA182_191010 251,607.

S_UDIBONO_160616 995,554,

00/01/1900;
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Composicion por tipo de activo m
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Distribucion del Portafolio Distribucion Guber por Emisora
Eliquidez mBancario mReal Guber ENominal Guber mCorporativo B CFECB mFEFA EFNCOT mPEMEX mBPAG

4%

Distribucion Corporativos

1,500,000
1,000,000
500,000
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Comité de Inversiones
Sesion nUmero 019

Diciembre 2015




ANEXO 1 Composicién de la cartera del FANVIT YAV

IRIEMALALVIT

Calc Unit Avg Unit Cost Market Mkt Val %

Security Copon Maturity Quantity Value

Price




Composicion de la cartera del FANVIT W
Security Maturity Quantity Ca;:il‘.:l:it Avg Unit Cost '\\AI::::t Mkt Val %

esTFOVIS123U . 385 7/06/2042 178033 36621 36307 65197156 013 . 139
osTFOVIS 1320 0323 27/07/2043 381064 38261 38023 145,797,899 | 029 © 140
95 TFOVIS 14-3U 295 27/09/2044 100,000 48739 47438 48,738,988 010 143
99 SCOTIAB 7-15 O 07/05/2018 800,000 9499 10000 759958200 015 & 16
CDBANOB 142 62 15/11/2004 5968253 9837 9829 587,089,760 116 . 14
D NAFF 240308 655 08/03/2024. 14500000 10262 10321 1487974108 295 | 1s
CD NAFF 250307 615 07/03/2025. 7,000,000 9937 10155 695581355 138 -
CFFBRAMQ12 0 00/01/1900: 18520606 2191 2272 405786477 080 : 13
CEFBRAPLIA 0 00/01/1900 8569421 2689 2563 230431731 046 1
CRTERRALI3 o 00/01/1900  1071,300 2895 2972 31014135 006 . 15

11:

‘USD Index 00/01/1900:

_AMXL771_181236
2_REDC933_280610

‘F_BANCREA_15001

F_CSBANCO_15004

FB_DC24_DC15 :
IS BPAI82 191010 3 : : : 7. ......30L677075 060 . 134
IS_BPA182 210311 135

149,563,142

115,290,238

150,586,563:

117,191

184,562,168

J_BSAN_S00652 148,743,458

J_BSAN_S00654

J_BSAN_S00676




Composicion de la cartera del FANVIT Y

INFONAVIT
Hogares con valor

Calc Unit . Market
Price Avg Unit Cost Value

J_BSAN_S00677 : 11

EJ_BSAN_800678

|_BSAN_S00680

Security Copon Maturity  Quantity

| BSAN_S00706

§J_BSAN_SOO727

JE_AMX_0624

;JE_AMX_llZZ : . : 9,978.41:

JE_TLEVISA_0443 s : f 84248

_BONOS_241205

‘M_BONOS_310529

‘M_BONOS_341123

‘M_BONOS_361120

‘M_BONOS_381118

‘M_BONOS_421113
‘s UDIBONO_160616
S_U DIBONO_171214 o3

's_UDIBONO_190613

'S UDIBONO_201210 42 543.42°

S_UDIBONO_251204 : : 88 613.19

'S UDIBONO 351122 . : 53 614.01

S_UDIBONO_401115 s ; 21 27151

'S UDIBONO_461108 ; : 84 580.63:

REPO . 0.




