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Boletin econémico semanal oo Mexico  TNITINFONAVIT
Del 29 al 03 de julio de 2026

I. Informacién econémica a destacar
Entorno Nacional

« Durante junio, se vendieron 126.7 miles de vehiculos ligeros, lo Grafica 1. Tipo de cambio e inflacién en México
gue representd una variacion de 7.6% anual. Entre enero y junio »
de 2026, se reportan 754,394 vehiculos comercializados, lo que
significa un aumento de 5.3% respecto al mismo periodo del afio
inmediato anterior.

« De acuerdo con los resultados de los Indicadores de Confianza
Empresarial de junio, la confianza en las manufacturas registré un

m
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valor de 48.0 puntos, lo que significé un incremento de 0.5
puntos respecto al mes anterior. La confianza en el comercio se
situd en 48.9 puntos (un crecimiento de 0.6 puntos), mientras

Tipo de cambio (USD/MXN)

que en la construccion se ubico en 46.3 puntos, lo que representd ©
una disminucioén de 1.5 puntos respecto al mes previo. jun. dic jun. dic  jun. dic jun dic. jun
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« De acuerdo con los Indices GClobales de Personal vy
Remuneraciones de los Sectores Econémicos (IGPERSE), en abril Indicador Uttima cifra Ultima fecha
de 2026, el personal ocupado de los sectores econémicos decrecid Inflacion anual (%) 3.55% 15 jun. 2026
1.5% anual; en contraste, las remuneraciones crecieron 1.0% y las Tipo de cambio (USD/MXN) $17.48 03 jul. 2026

remuneraciones medias reales aumentaron 2.6%. Fuente: INEGl y BANXICO.

Entorno Internacional

o Durante junio, el crecimiento de las nédminas no agricolas se

Gréfica 2. Materias primas en el mercado de la
construccion

mismo mes del afio anterior, cuando se registré una variacion de o '

ubicé en 0.3% anual y 0.04% mensual. En comparacion con el
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0.5% anual, el indicador mostré una desaceleracion en su ritmo de , ,l."“A
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« Para junio, la inflacién anual en la zona del euro se ubicé en
2.8%, lo que representa una variacion de 0.4 puntos porcentuales moe abf
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menor respecto al mes previo. A tasa mensual, la inflacion 100

disminuyd 0.1%. Por componentes, la inflacion subyacente se situé
en 2.4% anual (0.2 puntos porcentuales menos en comparacion LR P G x°°&b\°\
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con el periodo anterior), mientras que a tasa mensual registré una
variacion de 0.2%. El nivel de inflacién se ubica por encima del Indicador Ultima cifra  Ultima fecha

objetivo del Banco Central Eu ropeo. Mineral de hierro (DCE, CNY/ton) 737.0 03 jul. 2026
Varilla de acero (SHF, CNY/ton) 3065.0 03 jul. 2026

« Durante junio, el PMI (Caixin) manufacturero de China se ubicé Bloomberg Industrial Metals (indice, USD) 1696 02jul. 2026

en 51.7 unidades, lo que implicé una reduccién de 0.1 unidades

Fuente: Bloomberg.

respecto al mes previo, manteniéndose en zona de expansion. Por
. . . . . . . Nota: Las series de la gréfica se normalizan a un indice base 2018 =100 para

su parte, el PMI de servicios (Caixin) se situd en 54.1 unidades, lo facilitar la comparacion.

que significd una baja de 0.3 unidades en comparacion con las

54 .4 unidades del periodo previo.

Para la préxima semana

o Para la semana del 6 al 10 de julio de 2026, en el ambito internacional, se publicara la balanza comercial de Estados
Unidos, el indice de Precios al Productor de la zona euro (correspondientes al mes de mayo) y la inflacién de China
(correspondiente al mes de junio). En el ambito nacional, se dard a conocer el Indicador Mensual de la Formacién Bruta
de Capital Fijo (IMFBCF) y el Indicador Mensual del Consumo Privado (IMCP) correspondientes al mes de abril.
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Il. Indicadores del Infonavit

Otorgamiento de crédito (acumulado anual)

NuUmero de créditos
formalizados ene-abr 2026 207.7 1571 32.2%
Miles

Linea II: Adquisicion de
vivienda nueva ene-abr 2026 54.7 50.9 7.5%
Miles

Linea II: Adquisicion de
vivienda existente ene-abr 2026 46.2 47.4 -2.5%

Miles

Linea Ill: Construccion

) ene-abr 2026 0.2 27 -91.0%
Miles
Linea IV: Mejoramientos ene-abr 2026 104.0 537 93.8%
Miles
Linea V: Pago de pasivos

) ene-abr 2026 0.4 05 -25.1%
Miles
Linea II: Adquisicion de
suelo ene-abr 2026 1.9 2.0 -2.0%

Miles

Nota: Cifras expresadas en miles; variaciones expresadas en porcentaje. Las cifras en verde indican variaciones positivas, mientras que las cifras en rojo indican variaciones
negativas. Las cifras en negro indican que no presentan variacion. La suma del numero de creditos formalizados considera la linea "Otros — Crédito por emergencias" que

no se reporta en la tabla.

Recaudacion fiscal

Variacién respecto

Concepto Periodo Cifra anterior Variacién anual

a la cifra anterior

Numero de
empresas Bim 02 - 2026 1.0 1.0 -0.3% -2.0%

Millones

Numero de
derechohabientes
activos

Millones

Bim 02 - 2026 225 22.4 0.3% -0.1%

Nota: Cifras en millones; variaciones expresadas en porcentaje. Las cifras en verde indican variaciones positivas, mientras que las cifras en rojo indican variaciones
negativas. Las cifras en negro indican que no presentan variacion.
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Inversiones del FANVIT

Variacién respecto
a la cifra anterior

Variacién anual

Concepto Periodo Cifra anterior

Rendimiento del
FANVIT' mar-26 95 131 -3.6pp? -5.1pp?
Porcentaje

Notas:

T Fondo de Apoyo a las Necesidades de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT).

2 Puntos porcentuales.

Las cifras se expresan en porcentajes. Variaciones expresadas en puntos porcentuales. El rendimiento del Fondo de Apoyo a las Necesidades de Vivienda de los
Trabajadores (FANVIT) se calcula con base en precios de mercado (precios de bolsa). Las cifras en verde indican variaciones positivas, mientras que las cifras en rojo
indican variaciones negativas. Las cifras en negro indican que no presentan variacion.

11l. Indicadores econémicos de Estados Unidos

Estados Unidos

Variacién respecto

Indicador Periodo Cifra anterior Variacién anual

a la cifra anterior

PIB
MMDD a precios 2018

Trim 1-2026 24.2 241 0.5% 2.7%

Tasa de desempleo .
jun-26 4.2 4.3 -0.1 pp? 0.1 pp?

Porcentaje

Tasa de interés FED
Limite superior jul-26 375 375 0.0 pp? -0.8 pp?

Porcentaje

Prod.
Manufacturera may-26 972 972 0.0% 1.4%
Indice(2008=100)

Nota: Cifras expresadas en Miles de Millones de Dolares (MMDD), variaciones expresadas en puntos porcentuales (pp’) y porcentajes. Las cifras en verde indican
variaciones positivas, mientras que las cifras en rojo indican variaciones negativas. Las cifras en negro indican que no presentan variacion.
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IV. Indicadores econémicos de México

1. Produccion (Oferta)

Variacion respecto

Indicador Periodo Cifra anterior Variacion anual

a la cifra anterior

PIB real
MMDP a precios de 2026 1T 25,523.6 25,681.9 -0.6% 0.4%
2018

ICAE
Indice (2018=100)

abr 2026 106.9 105.7 1.2% 2.2%

Produccion
industrial abr 2026 102.4 100.3 2.1% 1.8%
Indice (2018=100)

Construcciéon
Indice (2018=100)

abr 2026 109.5 101.8 7.6% 10.2%

Produccion de
petréleo 2026-05-31 1,658.0 1,652.0 0.4% 1.3%
MDB

Nota: Cifras en indices, Miles de Millones de Pesos (MMDP) y Miles de Barriles (MDB); variaciones expresadas en porcentaje. Cuando aparece para el PIB real en la
ultima cifra, los valores ain no se han actualizado y los mostrados son proyecciones. Las cifras en verde indican variaciones positivas, mientras que las cifras en rojo
indican variaciones negativas. Las cifras en negro indican que no presentan variacion.

2. Demanda agregada

Variacién respecto

Indicador Periodo Cifra anterior Variacion anual

a la cifra anterior

Inversion fija bruta

o mar 2026 102.0 101.6 0.4% -3.1%
Indice(2018=100)
Inv. Cons.
Residencial mar 2026 916 96.8 -5.4% -8.4%
Indice(2018=100)
Consumo privado
o mar 2026 Nn3.6 n2.2 1.2% 3.1%
Indice(2018=100)
Ventas ANTAD TT

. 2026-05-31 3.0 6.7 -3.7 pp? -10.0 pp?
Crec. nominal
Ventas ANTAD Tl

2026-05-31 0.8 4.4 -3.6 pp? -9.5 pp?

Crec. nominal

Nota: pp? puntos porcentuales.

Cifras expresadas en Indices, Crecimiento nominal, Puntos porcentuales (pp?) y variaciones expresadas en porcentaje. En Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales, TT corresponde a Tiendas Totales y Tl a Tiendas Iguales. Las cifras en verde indican variaciones positivas, mientras que las cifras en rojo indican
variaciones negativas. Las cifras en negro indican que no presentan variacion.
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3. Precios

Variacién respecto

Indicador Periodo Cifra anterior Variacién anual

a la cifra anterior

Inflaciéon
Tasa de crecimiento jun. 2026 3.55 377 -0.22 pp? -0.96 pp?

anual

Inflacion
subyacente .

o jun. 2026 412 415 -0.03 pp? -0.08 pp?
Tasa de crecimiento

anual

Inflaciéon no
subyacente .

o jun. 2026 1.61 248 -0.88 pp? -3.64 pp?
Tasa de crecimiento

anual

Nota: pp2: puntos porcentuales.
Cifras expresadas en Tasas de crecimiento anual. Variaciones expresadas Puntos porcentuales (pp?). Las cifras en verde indican variaciones positivas, mientras que las
cifras en rojo indican variaciones negativas. Las cifras en negro indican que no presentan variacion.

4. Mercado laboral

Variacién respecto

Indicador Periodo Cifra anterior Variacion anual

a la cifra anterior

PEA
Porcentaje de la may 2026 591 591 -0.1 pp? -0.6 pp?

poblacion (15+ arios)

Tasa de
desocupacién may 2026 270 2.56 5.5 pp? 0.4 pp?
Porcentaje de la PEA

Tasa de
informalidad

) o may 2026 552 552 0.1 pp? 0.6 pp?
Porcentaje poblacion

ocupada

Salario promedio
IMSS may 2026 671.3 664.5 1.0% 6.6%

Pesos nominales

Empleados IMSS

. i may 2026 22,718,681 22,748,603 -0.10% 1.50%
Miles de trabajadores

Nota: pp? puntos porcentuales.

Cifras expresadas en porcentajes y puntos porcentuales pp, pesos nominales y miles de trabajadores. Variaciones expresadas en porcentajes. Las cifras en verde indican
variaciones positivas, mientras que las cifras en rojo indican variaciones negativas. Las cifras en negro sefialan ausencia de variacion (0.0%). En caso de no disponibilidad
de informacion, las cifras se muestran en gris.
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5. Finanzas publicas

Variacién respecto

Indicador Periodo Cifra anterior Variacién anual

a la cifra anterior

Balance Publico

ene - may 2026 -391.3 -215.2 81.9% 93.3%
MMDP
Balance Primario
ene - may 2026 223 176.0 -87.3% -89.8%
MMDP
FSCNB ’
Trim 1-2026 13,7411 13,676.0 0.5% 2.7%
MMDP
SHRFSP .
Trim 1-2026 18.8 18.6 1.2% 6.4%
MMDP

Nota: Cifras expresadas en miles de millones de pesos (MMDP). Variaciones expresadas en porcentajes. En el caso del Balance Publico y del Balance Primario, las cifras
corresponden a acumulados del afio (enero-mes). Las variaciones se calculan respecto al periodo inmediato anterior y al mismo periodo del afio previo. Las cifras en verde
indican variaciones positivas y las cifras en rojo variaciones negativas. En ausencia de variacion (0.0%) las cifras se muestran en negro.

6. Sector externo

Variacion respecto

Indicador Periodo Cifra anterior ., ) Variacion anual
a la cifra anterior

Riesgo pais
o 02/07/2026 2032 2039 -0.7% -27.2%
Indice TCA

Reservas

internacionales 26/06/2026 255.2 2552 0.0% 5.8%
MMD

Cuenta corriente
MMDP

Trim 1-2026 J59 7.7 -305.3% 19.0%

Balanza comercial

ene - may 2026 638.5 2,995.8 -78.7% 3,603.6%
MMDP
Exportaciones
totales ene - may 2026 69.1 69.4 -0.5% 30.0%
MMDP

Importaciones
totales ene - may 2026 68.4 66.4 3.0% 28.8%
MMDP

IED en México
MMDP

Trim 1-2026 236 =5 -562.9% -3.4%

Remesas

may-26 56 50 12.7% 3.8%
MDD

Nota: Cifras expresadas en Indice de Tasa de Crecimiento Anual(TCA), Miles de millones de pesos (MMDP) y Millones de Dolares (MDD). Variaciones expresadas en
porcentajes. Las cifras en verde indican variaciones positivas y las cifras en rojo variaciones negativas. En ausencia de variacion (0.0%) las cifras se muestran en negro.
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7. Mercado financiero

Variacién respecto

Indicador Periodo Cifra anterior Variacién anual

a la cifra anterior

Tipo de cambio

Peso mexicano

(FIX) 03/07/2026 17.48 17.47 0.0% -6.4%
MXN/USD
Euro

03/07/2026 0.87 0.88 -0.5% 2.8%
EUR/USD

Yuan chino

03/07/2026 6.78 6.80 -0.3% -5.5%
CNY/USD
Real brasilefio

03/07/2026 517 517 0.0% -4.4%
BRL/USD

Precio de commodities

Petréleo MM3

03/07/2026 62.68 65.79 -4.7% -1.2%
dls/b

Mercado accionario

IPC#
- 03/07/2026 66,935.73 67,226.01 -0.4% 15.6%
ndice

Dow Jones
o 03/07/2026 52,900.07 51,876.11 2.0% 18.9%
Indice

S&P 500
- 03/07/2026 7,483.24 7,354.02 1.8% 20.2%
ndice

Tasas de interés

Tasa de CETES
) 03/07/2026 6.30 6.28 0.02 pp? -1.40 pp?
Porcentaje
Tasa hip. 30 afos
EUAS 03/07/2026 6.57 6.59 -0.02 pp? -0.31 pp2

Porcentaje

Tasa bono 10
anos 03/07/2026 9.00 8.90 0.10 pp? -0.29 pp?

Porcentaje

Notas:

2 Puntos porcentuales.

3 Mezcla Mexicana.

4 [ndice de Precios y Cotizaciones.

5 Tasa de Mortgage Bankers Association (MBA), tasa fija a 30 anos.

Cifras expresadas en su tipo de cambio, délares por barril (dls/b), indices y porcentajes; variaciones en puntos porcentuales (pp?) y porcentajes. Las cifras en verde indican
variaciones positivas, en rojo negativas y en negro sin cambio.
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V. Expectativas macroeconémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas

Expectativas de INFONAVIT . .
en Economia del Sector Privado

periodo anterior periodo actual periodo anterior periodo actual

Mayo Junio Mayo Junio

Inflacion general

Expectativa para 2026 4.0 4.0 4.3 4.2

Expectativa para 2027 3.8 38 38 3.8
PIB

Expectativa para 2026 1.3 1.3 1.1 11

Expectativa para 2027 2.0 2.0 1.8 1.8

Tipo de cambio

Expectativa para 2026 18.3 18.3 17.9 17.9

Expectativa para 2027 19.2 19.2 185 185

Tasa fondeo

Expectativa para 2026 6.50 6.50 6.50 6.50

Expectativa para 2027 6.50 6.50 6.50 6.50

Nota:
Fuente: Banco de México (Banxico), Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado (mediana).
Las expectativas reportadas para INFONAVIT corresponden a estimaciones internas elaboradas por analistas de la institucion.
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AVISO LEGAL. Es indispensable que la o el usuario lea el presente Aviso previamente y lo evalUe de forma cuidadosa, de tal manera que esté consciente de que se sujeta
a él en el momento que accede a la informacion, por lo que si la o el usuario no estuviera de acuerdo total o parcialmente con el presente documento, debera abstenerse
de utilizar la informacién en cualquiera de sus partes o secciones. Términos y condiciones. . Los términos y condiciones que a continuacion se presentan constituyen el
acuerdo entre el Infonavit y cualquier usuario que consulte, utilice, publique, promocione o realice cualquier acto que se derive del uso o manejo de la presente
informacion, entendiéndose por usuario a cualquier persona que acceda a la misma y ello implica su adhesién plena e incondicional a estos términos y condiciones que
forman parte del presente Aviso Legal. La o el usuario reconoce que cualquier uso que realice de la informacién no le implica ningin derecho de propiedad sobre la
misma, sea cualquiera de sus elementos o contenidos. El Infonavit se reserva el derecho a modificar, en cualquier momento y sin aviso previo, la presentacion,
configuracion, informacién, contenidos y, en general, cualquier parte o aspecto relacionado directa o indirectamente con la informacion. El Infonavit no controla y no
garantiza la ausencia de virus en la informacion, ni de otros elementos que puedan producir alteraciones en el sistema informatico del usuario (software y/o hardware) o
en los documentos electrénicos y ficheros almacenados en su sistema informatico. Al ser una institucién de servicio social, sin fines de lucro, independiente y ajena a
partidarismos religiosos, el Infonavit no permite la publicacion de contenidos que contravengan a este caracter y se reserva el derecho de publicar o sugerir sitios,
subsitios o material ajenos a la presente informacién y al Infonavit, que considere de interés para las y los usuarios. En caso de hacerlo, el Infonavit no es responsable en
forma alguna de dichos sitios y materiales, asi como del acceso o uso por parte de la o el usuario de los mismos. El Infonavit se reserva el derecho a negar o retirar el
acceso a la informacién en cualquier momento y sin previo aviso, por iniciativa propia o a peticién de cualquier persona, a cualquier usuario por cualguier motivo,
incluyendo sin limitacién a aquellas o aquellos que den un uso indebido a la informacién, a cualquiera de sus partes o secciones, o que incumplan total o parcialmente lo
previsto en el presente Aviso. La o el usuario es responsable de cualquier dafio y/o perjuicio de cualquier naturaleza que ocasionara por incumplir el presente Aviso o
cualquier normatividad aplicable, por lo que deslinda al Infonavit de toda responsabilidad civil, penal, administrativa o de cualquier otra indole. Cualquier derecho que no
se haya conferido expresamente en este documento se entiende reservado al Infonavit. Acceso y utilizacion de la informacién La o el usuario se compromete a utilizar la
informacion conforme a las leyes aplicables, a lo dispuesto en este Aviso y con respeto al orden publico. La o el usuario se obliga a utilizar la informacién o cualquier
aspecto relacionado con él, de una manera en que no lesione derechos o intereses del Infonavit, de personas vinculadas a éste, directa o indirectamente, o de terceros. La
o el usuario utilizara la informaciéon de una manera en la que no los dafe, inutilice, deteriore o menoscabe total o parcialmente. El Infonavit no sera responsable por la
interpretacion y aplicacion que la o el usuario haga de los resultados obtenidos a través del uso de la informacién, por lo que la o el usuario reconoce y acepta que
cualquier decisién basada en su interpretacion es bajo su exclusiva y estricta responsabilidad, excluyendo al Infonavit de compromiso alguno. El Infonavit no se
responsabiliza por el uso incorrecto de la informacién descrita o contenida en este documento y no asume ninguna responsabilidad por el uso que alguien haga de la
informacioén. La informacion, estimaciones y prondsticos de este documento representan la opinion de la Coordinaciéon General de Investigacion y Finanzas, y no debe
ser considerada como la posicidon oficial del Infonavit. Este material no debe ser modificado, reproducido o distribuido sin el previo consentimiento del Infonavit. Los
datos no deben ser utilizados para fines oficiales, legales, comerciales o de ningun otro tipo sin previo consentimiento del Infonavit. De ahi que la o el usuario deberd
abstenerse de obtener o intentar obtener informacién, mensajes, graficos, dibujos, archivos de imagen, software y, en general, cualquier clase de material accesible al
publico. Este reporte fue elaborado por: Alayn Alejandro Gonzalez Martinez, Luis Gerardo Zapata Barrientos, Miguel Monroy Cruz y Francisco Felipe Villegas Rojas.
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