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Boletin econémico semanal del 07 al 11 de julio de 2025

l. Informacion econdmica a destacar Tipo de cambio e inflacién

Entorno Nacional

mxn/usd %

» Aceleraciéon mensual en la actividad industrial. En mayo de 2025, el 23.0 10.00
Indicador Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE) registrd un crecimiento
mensual de 0.6% y una caida anual de 0.4%. En su comparacién mensual 22.0 9.00
acumula dos periodos con tasas de crecimiento positivas. En términos 210 8.00

mensuales, el crecimiento fue impulsado principalmente por la construccion
(2.8%) vy la electricidad y agua (0.4%). En contraste, la mineria registré una tasa 20.0 7.00
de crecimiento negativo en su comparacion mensual de 1.1%.

19.0 6.00
 Los precios al consumidor se desaceleran. En junio de 2025, la inflacion 18.66
general se ubico en 4.32%, lo que represento una disminucion de 10 puntos 18.0 4.32 >00
base respecto a mayo. Por componentes, la inflacion subyacente mostro 170 4.00
persistencia, con un alza anual de 4.62% en los servicios y una aceleracion en
mercancias, con un incremento de 3.91%. La inflacion no subyacente 16.0 3.00
incremento 4.33%, destaca el componente pecuario como el de mayor presion, 50 300

con un aumento de 5.04%
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« Disminuye la venta de autos ligeros en el mercado interno. En junio de S35 0o IS ITTDNI B =
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2025, la produccion de vehiculos ligeros aumentod 4.9% anual, mientras que las Tipo de cambio —Inflacion
exportaciones crecieron 14.0%, con 361.0 y 331.5 mil unidades, Fuente: INEGI.

respectivamente. En contraste, las ventas internas cayeron 5.94%, al registrar
116.1 mil unidades. En el acumulado enero-junio, la produccién incremento
0.5%, mientras que las ventas disminuyeron 0.3% y las exportaciones
decrecieron 2.8 %.

Entorno Internacional

* Durante junio el crecimiento anual de la inflacién en China fue de 0.1%.
Este resultado contrasta con la caida del 0.1% de mayo y con ello pone fin a
cuatro meses de descensos. En términos mensuales la inflacion disminuyd
0.1%. Durante junio el crecimiento anual de indice de Precios al Productor de 0
China se contrajo 3.6% anual. Con este resultado las contracciones anuales 4 . 32 A)

suman 33 caidas consecutivas y el nivel reportado se coloca como el mas bajo . . o o
en 23 meses. La inflacion de México en junio de

2025.

+ En Estados Unidos se promulgé la Ley fiscal. Esta ley, disminuye los

impuestos, reduce el presupuesto para los programas sociales, incentiva la
inversion y aumenta la deuda. Segun el Baker Institute se estima un impacto en IPC y precio de la mezcla mexicana de
el crecimiento del PIB de 0.3% en el largo plazo. petréleo

« En la zona euro el indice Sentix de confianza de inversionistas subié a 4.5
puntos. Este crecimiento contrasta con los 0.2 puntos de junio, marcando su
tercer aumento mensual consecutivo. El Subindice de Situacion Actual se
incrementd, aunque se mantuvo en territorio negativo, subiendo 5.8 puntos a -
7.3 puntos, mientras que las expectativas subieron 2.8 puntos a 17 puntos, 115.00

indice USD-barril
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marcando también un tercer aumento consecutivo. 57,000 5?’065 :0
.. 54,000 95.00
Para la siguiente semana
. e , : 85.00
» Para la semana del 14 al 20 de julio de 2025 en el ambito internacional, China 51,000
publicara los resultados de su balanza comercial para el mes de junio, la Unién 75.00
Europea publicara los resultados de |la Actividad Industrial para el mes de 63.25
) SRR . . oo e 48,000 65.00
mayo y Estados Unidos publicara la inflaciéon del mes de junio. En el ambito
nacional, se dara a conocer el Indicador Oportuno del Consumo Privado, el 55.00
Indicador Oportuno de la Actividad Econémica y el crecimiento nominal de 45,000 4500
las ventas de tiendas de autoservicio y departamentales de junio. '
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Fuente: INEGI.
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Il. Indicadores Infonavit

Numero de créditos i Numero de derechohabientes
formalizados Numero de empresas activos
) millones -
miles millones
ene-may 2025 Bim 2 - 2025 Bim 2 - 2025
Var % | 0.5° Var % con respecto a la 0.5% Var % con respecto a la 2.8Y
ar 7o anua * -0.5% cifra anterior * -U.J /0 cifra anterior * -0 /0

Otorgamiento de crédito (acumulado anual)

Variacion %

- TP - . - 1
Periodo Ultima cifra Cifra anterior anual
Numero de créditos
formalizados ene-may 2025 212.9 213.9 Wb -0.5%
miles
Linea Il: Adquisicion de
vivienda nueva ene-may 2025 64.7 65.5 )% -1.2%
miles
Linea Il: Adquisicion de
vivienda existente ene-may 2025 62.4 59.6 Ah 4.6%
miles
Linea II: Adquisicién de
suelo ene-may 2025 2.6 1.8 An 46.9%
miles
II;EIZSa llI: Construccion ene-may 2025 28 56 W -50.4%
Linea IV: Mejoramientos  gne.may 2025 79.7 809 W 1.5%
Linea V: Pago de
pasivos ene-may 2025 0.6 0.4 A 66.2%
miles
Recaudacion fiscal
. _ . . .1 Variacion % Variacion %
Periodo Ultima cifra Cifra anterior cifra anterior anual
Numero de empresas  pgi, 5 _ 9025 1.0 1.0 W 05% W -1.6%
millones
Numero de
CEIEEEITE e S Bim 2 - 2025 225 21.8 A 28% A 0.1%
activos
millones
Inversiones
Rendimiento del
Fanvit 2 may-25 16.1 16.4 Wb -0.3 pp® M 8.5 pp?

porcentaje

Notas: 1/En el caso de otorgamiento de crédito la cifra anterior se refiere al acumulado del mismo periodo pero del afio anterior. 2/Rendimiento otorgado de Inversiones del Fondo de Apoyo a las Necesidades
de Vivienda de los Trabajadores (FANVIT), con precios de bolsa 3/pp: Puntos Porcentuales. En lugar de variaciones porcentuales, se reportan variaciones en puntos porcentuales, A Representa variaciones
por arriba del 100%, ¥ Representa variaciones por debajo del -100%.

El sombreado indica actualizacién de la informacion durante la ultima semana.
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lll. Indicadores Econdmicos

Inflaciéon quincenal Afiliados al IMSS mensual Tasa CETES
crecimiento % anual miles de trabajadores %
30/06/2025 jun-25 11/07/2025
4.32 22,326 7.85
Var % con respecto a la Var % con respecto a la Var % con respecto a la
cifra anterior . -0.19 cifra anterior * _0'20/0 cifra anterior . 0.15

\ o
\/

Estados Unidos

Periodo Ultima cifra Cifra anterior c\l{;’ :aa(:tc":;i?r Va':?ﬂgln %
Pis oios 2012 Trim 1-2025 23.5 235 W 01% W -0.5%
) asa de desempleo jun-25 4.1 42 0.1 pp’ = 0.0 pp°
Injfeiiin':rtires FED jun-25 450 450 o 0.0 pp’ W 1.0 pp
,'F,:Z,?S(;O';/ifggjfad“rera may-25 101.0 1013 ¥ 03% A 0.8%

Informacion nacional

i (Zepartlacios sor5 Trim 1-2025 05,445 25,393 i 02% A 0.6%
}g’;‘izzm) abr-25 105.7 105.1 A 05% A 1.4%
};‘;’(‘zgff? O‘Zﬂa bruta® abr-25 105.6 112.6 W 17% W 7.7%
. Sons. jresidencial abr-25 92.1 97.7 v 57% A 2.4%
mgégfggt”a'z may-25 103.3 102.6 A 0.6% W  -0.4%
At gonstrUCCié”Z may-25 107.6 104.7 A 28% W -1.0%
gjgf)‘j;:‘fog”vadoz abr-25 111.6 110.4 i 11% AN 0.7%
Ventas ANTAD TT* abr-25 13.0 5.1 N 7.90 pp* A 190 pp’
Ventas ANTAD T abr-25 10.3 2.4 N 7.90 pp’ A 220 pp’
Jasa de desempleo may-25 271 261 i 37% A 4.0%
PEA 0 o
% de Ia poblacién (15+ afios) may-25 59.5 59.4 Ah 0.1% N -1.8%
;ii?,igrj:fj;gj”dad may-25 54.8 54.6 N 02% A 0.8%
Egspij?rg;?ai’fss jun-25 22,326 22,372 W 02% A 0.0%
SR el LS jun-25 628.8 629.9 W 02% A 7.5%

Pesos nominales

Notas: TCA: Tasa de Crecimiento Anual, TCM: Tasa de Crecimiento Mensual, MMD: Miles de Millones de Délares, MDP: Millones de pesos, MMP: Miles de Millones de Pesos, BDP: Billones de Pesos, N/A: No
Aplica. 1/Indicador Global de la Actividad Econdmica, 2/Series desestacionalizadas, 3/PP: Puntos Porcentuales. En lugar de variaciones porcentuales, se reportan variaciones en puntos porcentuales, 4/Tiendas
Totales, 5/Tiendas Iguales. A Representa variaciones por arriba del 100%, ¥ Representa variaciones por debajo del -100%.

El sombreado indica actualizacion de la informacion durante la ultima semana.
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indice de Precios y

Mezcla mexicana de petréleo Tipo de cambio (peso)

ddlares por barril Coti;z;:(j:nes pesos por dolar
11/07/2025 11/07/2025 11/07/2025
63.25 56,676 18.66
O o e Tl 01% e e 22% e @ 0.1%
Informacién nacional
Periodo Ultima cifra Cifra anterior Vgriacién' o Variacion %
cifra anterior anual
'Trg/'\adé” 30/06/2025 4.32 451 @ -0.19 pp* @ -0.66 pp’
Inflacion Sub. 30/06/2025 4.24 420 @ 0.04 pp* @ 0.11 pp’
Inflacion no Sub. 30/06/2025 4.33 525 @ -0.92 pp® @ -3.34 pp’
Riesgo pais
Riesgo 10/07/2025 274.0 2710 @ 65% @ @ -13.8%
EED 13/06/2025 241.9 2404 AN 02% A 9.4%
Prod. De petroleo may-25 1,636.0 16270 A 06% W -8.3%
Balance Publico’ ene - may 2025 -226.3 -108.4 2 56.2%
Balance Primario ene - may 2025 2213 2044 W -248% v
EL?PCNBS Trim 1-2025 13,381.8 13,2405 A 11% A 12.2%
EL;'DRFSPQ Trim 1-2025 17.7 174 A 1.4% AN 14.5%
Sector econémico
Déficit CC™ -
Defic Trim 1-2025 76 12.8 v A 65.7%
Déficit BC™:
VDB ene - may 2025 2.8 2.9 Wb -2.0% A
Exportaciones totales  gne . may 2025 264.8 2116 A 251% AN 4.9%
Importaciones totales  gne - may 2025 261.9 2087 AN 255% A 2.3%
Déficit BP*
VDB ene - may 2025 -8.8 -6.73 N -30.4% v
1,13 2.q

,'V',EM%P en México Trim 1-2025 21.4 11 A 18212% W -21.0%
Remesas
MMDP may-25 0.3 4.8 Ah 12.6% Wb -4.6%

Notas: TCA: Tasa de Crecimiento Anual, TCM: Tasa de Crecimiento Mensual, MMD: Miles de Millones de Doélares, MDP: Millones de pesos, MMP: Miles de Millones de Pesos, BDP: Billones de Pesos, N/A: No
Aplica. 1/Indicador Global de la Actividad Econdmica, 6/Reservas internacionales, 7/Diferencia entre Ingreso y Gasto del Sector Publico en lo que va del afio, 8/Financiamiento a sectores no bancarios, 9/Saldo
histérico de los requerimientos financieros del sector publico, 10/Cuenta corriente, 11/Balanza Comercial, 12/Balance publico, 13/Inversion Extranjera Directa, A Representa variaciones por arriba del 100%, ¥
Representa variaciones por debajo del -100%.

El sombreado indica actualizacion de la informacion durante la Ultima semana.
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Riesgo pais Tipo de cambio (euro) Tipo de cambio (yuan)
indice euros por ddlar yuanes por délar

10/07/2025 11/07/2025 11/07/2025

274 0.86 7117

Var % con respecto a la 0 Var % con respecto a la 0 Var % con respecto a la 0
cifra anterior . -6.5% cifra anterior . 0.8% cifra anterior . 0.1%

Mercado financiero

Variacion % Variacion %

Periodo Ultima cifra Cifra anterior ) .
cifra anterior anual

Tipo de cambio

freso mexicano (FIX) 11/07/2025 18.66 18.63 A\ 01% A 5.7%
EEj’F:ijSD 11/07/2025 0.86 0.85 A 08% W -6.7%
JYuan chino 11/07/2025 7.17 747 A 0.1% W 1.1%
feal brasileno 11/07/2025 5.54 542 A 23% A 2.1%

Precio de commodities

Petroleo MM 11/07/2025 63.3 633 W 01% % -17.0%

Mercado accionario

IPC?®
11/07/2025 56,676 57978 W 22% A 3.1%

Indice
52(‘:’: Jones 11/07/2025 44,369 43,819 A 1.3% 1 10.9%
25;02 500 11/07/2025 6,267 6,173 A 15% AN 11.6%

Tasas de Interés

Tasa de CETES
%

Tasa hip. 30 afios EUA™  g4/07/2025 6.77 679 W -0.02 pp* W -0.23 pp’

11/07/2025 7.85 7.70 AN 0.15 pp® W -3.05 pp’

Jasa bono 10 anos 11/07/2025 9.44 9.30 0.14 pp* W -0.36 pp’

Notas: TCA: Tasa de Crecimiento Anual, TCM: Tasa de Crecimiento Mensual, MMD: Miles de Millones de Doélares, MDP: Millones de pesos, MMP: Miles de Millones de Pesos, BDP: Billones de Pesos, N/A: No
Aplica. 2/Series desestacionalizadas, 14/Mezcla Mexicana, 15/indice de precios y cotizaciones 16/Tasa de Mortgage Bankers Association (MBA), tasa fija a 30 afios, A Representa variaciones por arriba del
100%, ¥ Representa variaciones por debajo del -100%.

El sombreado indica actualizacion de la informacion durante la ultima semana.

AVISO LEGAL. Es indispensable que la o el usuario lea el presente Aviso previamente y lo evalle de forma cuidadosa, de tal manera que esté consciente de que se sujeta a él en el momento que accede a la informacién, por lo que si la o el usuario
no estuviera de acuerdo total o parcialmente con el presente documento, debera abstenerse de utilizar la informacion en cualquiera de sus partes o secciones. Términos y condiciones. Los términos y condiciones que a continuacion se presentan
constituyen el acuerdo entre el Infonavit y cualquier usuario que consulte, utilice, publique, promocione o realice cualquier acto que se derive del uso o manejo de la presente informacién, entendiéndose por usuario a cualquier persona que acceda
a la misma y ello implica su adhesion plena e incondicional a estos términos y condiciones que forman parte del presente Aviso Legal. La o el usuario reconoce que cualquier uso que realice de la informacion no le implica ningun derecho de
propiedad sobre la misma, sea cualquiera de sus elementos o contenidos. El Infonavit se reserva el derecho a modificar, en cualquier momento y sin aviso previo, la presentacién, configuracion, informacion, contenidos y, en general, cualquier parte
o0 aspecto relacionado directa o indirectamente con la informacién. El Infonavit no controla y no garantiza la ausencia de virus en la informacién, ni de otros elementos que puedan producir alteraciones en el sistema informatico del usuario (software
y/o hardware) o en los documentos electrénicos y ficheros almacenados en su sistema informatico. Al ser una institucion de servicio social, sin fines de lucro, independiente y ajena a partidarismos religiosos, el Infonavit no permite la publicacion de
contenidos que contravengan a este caracter y se reserva el derecho de publicar o sugerir sitios, subsitios 0 material ajenos a la presente informacién y al Infonavit, que considere de interés para las y los usuarios. En caso de hacerlo, el Infonavit no
es responsable en forma alguna de dichos sitios y materiales, asi como del acceso o uso por parte de la o el usuario de los mismos. El Infonavit se reserva el derecho a negar o retirar el acceso a la informacion en cualquier momento y sin previo
aviso, por iniciativa propia o a peticién de cualquier persona, a cualquier usuario por cualquier motivo, incluyendo sin limitacion a aquellas o aquellos que den un uso indebido a la informacion, a cualquiera de sus partes o secciones, o0 que incumplan
total o parcialmente lo previsto en el presente Aviso. La o el usuario es responsable de cualquier dafio y/o perjuicio de cualquier naturaleza que ocasionara por incumplir el presente Aviso o cualquier normatividad aplicable, por lo que deslinda al
Infonavit de toda responsabilidad civil, penal, administrativa o de cualquier otra indole. Cualquier derecho que no se haya conferido expresamente en este documento se entiende reservado al Infonavit. Acceso y utilizacion de la informacion La o el
usuario se compromete a utilizar la informacién conforme a las leyes aplicables, a lo dispuesto en este Aviso y con respeto al orden publico. La o el usuario se obliga a utilizar la informacion o cualquier aspecto relacionado con él, de una manera en
que no lesione derechos o intereses del Infonavit, de personas vinculadas a éste, directa o indirectamente, o de terceros. La o el usuario utilizara la informacién de una manera en la que no los dafie, inutilice, deteriore 0 menoscabe total o
parcialmente. El Infonavit no sera responsable por la interpretacion y aplicacion que la o el usuario haga de los resultados obtenidos a través del uso de la informacion, por lo que la o el usuario reconoce y acepta que cualquier decision basada en su
interpretacion es bajo su exclusiva y estricta responsabilidad, excluyendo al Infonavit de compromiso alguno. El Infonavit no se responsabiliza por el uso incorrecto de la informacion descrita o contenida en este documento y no asume ninguna
responsabilidad por el uso que alguien haga de la informacién. La informacién, estimaciones y pronosticos de este documento representan la opinién de la Coordinacién General de Investigacion y Finanzas, y no debe ser considerada como la
posicion oficial del Infonavit. Este material no debe ser modificado, reproducido o distribuido sin el previo consentimiento del Infonavit. Los datos no deben ser utilizados para fines oficiales, legales, comerciales o de ningun otro tipo sin previo
consentimiento del Infonavit. De ahi que la o el usuario deberé abstenerse de obtener o intentar obtener informacién, mensajes, graficos, dibujos, archivos de imagen, software y, en general, cualquier clase de material accesible al publico.

Este reporte fue elaborado por: Hugo Alejandro Gardufio Arredondo, Gabriel Dario Ramirez Sierra, Alayn Alejandro Gonzalez Martinez, Luis Gerardo Zapata Barrientos, Mitzi Yael Camba Almonaci, Miguel Monroy Cruz, Francisco Felipe
Villegas Rojas, Victor Romualdo Minero Pefia, Carla Carrera Rodriguez, Alejandra del Rocio Ballado Cortés, Sebastian Ocampo Palacios y Fernando Herrera Pacheco.
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