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RESUMEN

e La perspectiva economica mundial mejord gracias al apoyo fiscal

adicional aprobado por algunas economias avanzadas y al avance
en la aplicacion de vacunas contra el COVID-19. El Fondo Monetario
Internacional (FMI] proyecta en su Ultimo reporte de perspectivas que la
economia mundial crecerd 6.0 % en 2021.

En el primer trimestre de 2021, la economia mexicana registrd un
crecimiento anual de -2.8 % y trimestral de 0.8 %. Este ultimo se debid
a Una recuperacion tanto en las actividades secundarias (0.5 %) como
terciarias (0.9 %).

Al Tl de mayo de 2021, el nimero de relaciones laborales fue de 19.9
millones, con una tendencia al alza desde la primera semana de enero
del mismo afio. Por entidades, Tabasco (9.3 %) v Baja California (3.6 %) han
sido las que mayor dinamismo han mostrado desde el 24 de marzo de
2020 (fecha de inicio de la emergencia sanitaria). Asimismo, las industrias
extractivas (0.6 %), servicios para empresas, personas y el hogar (0.5 %)
son las que muestran las mayores tasas de crecimiento.

La produccion en el sector formal de la vivienda residencial decrecio
anualmente -23.6 % durante el primer trimestre del afio, lo que evidencia
una lenta recuperacion. Durante diciembre y enero, la recuperacion habia
perdido impulso, al registrar tasas de variacion mensuales negativas:
-02 % vy -13.7 %, respectivamente, pero en febrero y marzo el impulso se
recupero al registrar variaciones mensuales de 7.3 %y 0.3 %.

La colocacion de créditos en el mercado hipotecario al primer trimestre
de 2021 crecio 45.3 % anual en el nimero de creditos y 10.5 % real anual
en el monto otorgado. En el mismo periodo, el Infonavit incremento su
colocacion14.5 % en numero de creditos y 3.6 % real en monto. Asimismo,
su recaudacion fiscal para derechohabientes sin crédito registrd un in-
cremento de 3.1 % real anual para el segundo bimestre de 2021.

En este reporte se analizan las transiciones del mercado laboral formal
durante la emergencia sanitaria entre febrero y diciembre de 2020,
cuando las empresas reaccionaron al debilitamiento de la actividad
economica mediante la reduccion de horas laborales y salarios o el
despido. En el andlisis se presentan los principales movimientos por
niveles de ingresos, actividad economica, region del pais y edad de las
y los trabajadores formales.
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l. INTRODUCCION

El Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (Infonavit]
presenta el Reporte Economico Trimestral correspondiente al periodo com-
prendido entre enero y marzo de 2021. Esta publicacion incluye informacion y
analisis de las economias internacional y nacional, la perspectiva economica para
este ano, la evolucion de los sectores de la construccion, de la vivienda y el hipo-
tecario, asi como un recuadro que aborda los cambios lalborales mas recientes
de las personas que estaban empleadas antes de la pandemia del COVID-19.

Luego de que el desempefio economico global de 2020 se vio severamente
afectado a raiz de la emergencia sanitaria, la expectativa para 2021 es de una
recuperacion economica mundial, pero heterogenea entre paises y sectores.
Algunos sectores se han recuperado y se han adaptado parcialmente a las
restricciones pandémicas, mientras que el avance en la aplicacion de vacunas,
aunque desigual, continla. Ademas, se espera que los estimulos gubernamen-
tales, particularmente los de Estados Unidos, proporcionen un impulso adicio-
nal a la actividad econdomica. En su reporte de perspectivas economicas de
abril de 2021, el Fondo Monetario Internacional (FMI] proyecta que la economia
mundial se expandira 6.0 % en este ano, 0.5 puntos porcentuales mas que lo
esperado en este enero.

Se preve que en el corto plazo prevalezca el entorno de alta incertidumbre
debido a distintos riesgos asociados con la pandemia, como la posibilidad del
brote de nuevas cepas del COVID-19 resistentes a la vacuna o los retrasos en
los programas de vacunacion.

Al comienzo de esta emergencia sanitaria, la flexibilizacion de la politica mone-
taria de las economias avanzadas proporciono alivio a los mercados financieros
y facilitd el acceso de las economias emergentes al mercado de capitales. Sin
embargo, se espera que las primeras se recuperen de la pandemia mas rapido
que las segundas. La divergencia en la recuperacion entre ambas podria con-
ducir a la reversion de los estimulos monetarios en las economias avanzadas
y @ un apretamiento en las condiciones financieras, en un momento en el que
algunas economias emergentes se enfrentan a niveles elevados de deudas
publica y privada.

En México también prevalece el entorno de alta incertidumbre. El recrudeci-
miento de la pandemia vy las nuevas restricciones a la movilidad condujeron a
la desaceleracion de la actividad economica nacional en el primer trimestre
de 2021. La estimacion oportuna del Producto Interno Bruto trimestral sefala
una contraccion anual en el primer trimestre de 2021 de -2.8 % y un cre-
cimiento trimestral de 0.8 %. Los componentes del consumo vy la inversion
siguen mostrando debilidad. El Indicador Mensual de la Formacion Bruta de
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Capital Fijo sefala una expansion de 2.4 % mensual en febrero de 2021; sin
embargo, con una contraccion interanual de 3.5 %, aln no se recuperan los
niveles previos a la pandemia. En cuanto al Indicador Mensual del Consumo
Privado, éste se contrajo en febrero de 2021, tanto en su comparacion con
el mismo mes del afo anterior [-6.5 %) como en su comparacion con el mes
inmediato anterior (-0.2 %).

El mercado laboral mexicano mejoro a lo largo del primer trimestre de 2021. La
tasa de desempleo cayo a 3.9 %, pero el empleo aun no regresa a los niveles
previos a la emergencia sanitaria. La poblacion ocupada reportada en marzo de
2021 por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), 53.8 millones de
personas, fue menor en 2 millones de personas a la reportada en marzo de 2020.

En cuanto al comportamiento de la inflacion, el Banco de México senala que
las trayectorias esperadas de corto plazo para la inflacion general han incre-
mentado ligeramente y, en los proximos meses, la inflacion general resentird
transitoriamente los efectos aritméticos por la reduccion en los precios de los
energeticos del ano pasado. Cabe sefalar que en abril se observéd un aumento
de la inflacion global ocasionado por presiones en los precios de las materias
primas. Estas presiones inflacionarias se ven reflejadas en 1a inflacion general
anual de abril (6.08 %), principalmente en el componente de inflacion no sub-
yacente (12.3 %). No obstante, esta institucion sigue estimando que la inflacion
converja a la meta de 3 % en el segundo trimestre de 2022.

Con respecto del mercado hipotecario, durante el primer trimestre de 2021,
la colocacion de crédito mejord su desempeno al registrar incrementos tan-
to en el monto de colocacion (10.5 % real] como en el nimero de créditos
(45.3 %). En el caso del Infonavit, el monto de colocacion del Instituto cre-
Ci6 3.6 % real, mientras que el nimero de creditos colocado incremento en
14.5 %. Ademas, la recaudacion fiscal para derechohabientes sin crédito pre-
senta un crecimiento de 3.1 % real anual al segundo bimestre de 2021, y el sal-
do de la Subcuenta de Vivienda, asi como el numero de cuentas registradas,
crecieron 6.2 % real anual y 3.5 % anual, respectivamente, a marzo de 2021.

En cuanto al sector de la edificacion residencial formal, el desempeno ha sido
menos positivo al del mercado hipotecario. Durante el primer trimestre de este
ano, el valor promedio de la produccion generado por las empresas construc-
toras fue de 4.15 mil millones de pesos constantes. Adicionalmente, con una
contraccion de -23.6 %, el comparativo anual sefala que el sector aun no ha
recuperado los niveles previos a la pandemia.

Cabe sefalar que una serie de elementos podria apoyar la recuperacion eco-
nomica nacional en el corto plazo, en especial en la segunda mitad de 2021. Los
avances en la distribucion de vacunas contra el COVID-19 podrian ser de gran
utilidad en la recuperacion de la demanda interna. Ademas, la aprobacion del
estimulo fiscal y el avance en el proceso de vacunacion sefalan una recupera-
cion mas enérgica en Estados Unidos. Esto se traduciria en mas exportaciones,
alentadas por una mayor certidumbre de Ia politica comercial despues de la
entrada en vigor del Acuerdo Estados Unidos-Mexico-Canada en julio de 2020.

Por ultimo, en la edicion de este Reporte se incluye un recuadro que anali-
za las transiciones del mercado laboral formal entre febrero y diciembre de
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2020, es decir, durante los primeros meses de la emergencia sanitaria, cuando
el sector laboral mexicano se vio afectado seriamente por las medidas de
suspension de actividades iniciadas en marzo de 2020. Para este ejercicio se
emplea informacion administrativa de los 20.4 millones de relaciones laborales
formales activas registradas ante el Infonavit al cierre del primer bimestre del
ano pasado. Posteriormente se contabilizan 1as transiciones entre tres estados
en el mismo periodo: quienes perdieron el empleo, quienes experimentaron
una disminucion en su ingreso laboral, y quienes mantuvieron su empleo y no
disminuyeron su ingreso en el periodo.
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ll. ENTORNO
INTERNACIONAL

Se espera una mejora en el desempeno de la actividad econdmica mundial
hacia la segunda mitad del ano, gracias al apoyo fiscal adicional aprobado por
algunas economias avanzadas y a la aplicacion de vacunas contra el COVID-19.
El Fondo Monetario Internacional (FMI] proyecta en su ultimo reporte de
perspectivas que la economia mundial crecera 6.0 % en 2021 —estimacion 0.8
puntos porcentuales mayor que la de su informe de octubre pasado-, pero

o = también que la recuperacion serd desigual entre paises. Las diferencias en la

60 % capacidad de responder a la emergencia sanitaria y a la exposicion a cambios

crecimiento esperado en factores externos, como el turismo v los precios de las materias primas, po-
de la economia mundial drian ocasionar brechas en las trayectorias de recuperacion entre las distintas
en 2021 economias. De 2020 a 2022, el FMI estima peérdidas acumuladas en el Producto

Interno Bruto (PIB) per capita de 20 % en las economias en desarrollo y de 11 %
en las economias avanzadas.

CRECIMIENTO ECONOMICO ESTIMADO
Variacion porcentual anual

m2019 m 2020 m 2021
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04 % La recuperacion economica de Estados Unidos continlia, aunque los indica-
crecimiento del PIB dores mas recientes sefalan una desaceleracion. El indicador adelantado de
de Estados Unidos su PIB muestra una expansion de 0.4 % interanual en el primer trimestre de 2021.
en el primer El dinero de estimulo, los avances en la aplicacion de vacunas vy la reapertura
trimestre 2021 de negocios alentaron el gasto de los consumidores. El informe anticipado
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del comercio minorista evidencia que las ventas no aumentaron en abril
(0.0 %), esto luego de crecer a un ritmo de 10.7 % mensual en marzo. Cabe
sefalar que en su comparativo anual las ventas se encuentran 51.2 % por en-
cima de lo observado en abril de 2020. De acuerdo con datos de la Reserva
Federal, la produccion industrial total aumento 0.7 % mensual en abril. En su
comparativo anual incrementd 16.5 % en ese mismo mes, pero se mantiene
2.7 % por debajo de lo observado en febrero del ano pasado.

incremento mensual ACTIVIDAD ECONOMICA EN ESTADOS UNIDOS

de la produccion Variacion porcentual anual
de Estados Unidos

Ventas al menudeo == == == Produccion industrial

51.22
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. Fuente: Elaboracion propia con informacion de los Datos Econdmicos de la Reserva Federal [FRED, por sus
].5 m I I Iones siglas en inglés).

empleos agregados

en el primer trimestre

en Estados Unidos Durante el primer trimestre también se observo una mejoria en las condiciones

del mercado laboral. Se generaron 1.5 millones de empleos en el periodo,
ademas, la tasa de desempleo cayo a 6.0 %. Sin embargo, los datos de abril
senalan que la recuperacion del mercado laboral se esta desacelerando: los
empleadores agregaron 266 mil puestos de trabajo en abril, muy por debajo

del pronosticado del consenso de una adicion de alrededor de un millén de
e puestos de trabajo. Ademas, la tasa de desempleo aumento a 6.1 % (0.1 puntos
porcentuales) impulsada por la reincorporacion de personas a la fuerza laboral.

l

6.1 %

tasa de desempleo
en Estados Unidos
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MERCADO LABORAL DE ESTADOS UNIDOS

= Millones de trabajadores en la nomina de Estados Unidos (gje izquierdo)
== Tasa de desempleo (gje derecho)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Departamento de Trabajo de Estados Unidos.
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2 3 billones La solidez de los datos economicos ha impulsado el repunte en los principales

; , indices bursatiles. El indice del Promedio Industrial Dow Jones reportd 31,550

de dOIareS, puntos en el primer trimestre de 2021, 8.0 % mas que lo observado un trimestre

monto del plan antes; mientras que el indice Nasdag Composite promedio 13,351 puntos en el

de infraestructura

: primer trimestre de 2021, un incremento de 11.7 % con respecto del observado
de Estados Unidos

el trimestre anterior.

Estados Unidos amplio la vacunacion contra el COVID-19 con el fin de incluir
adultos de todas las edades. Ademas, el presidente Joe Biden dio a conocer
un plan de infraestructura de 2.3 billones de dolares con una propuesta que
contempla destinar: i) 213 mil millones de dolares para la construccion y rehabi-
litacion de viviendas de ingresos bajos y medios; ii) 180 mil millones de dolares
para investigacion y desarrollo; i) 115 mil millones de dodlares para carreteras y
puentes, iv] 111 mil millones de dolares para infraestructura de agua; vJ 100 mil
millones de dolares para expandir la disponibilidad de banda ancha, y vi] 85 mil
millones de dolares para el transporte publico.

Para ayudar a pagar el gasto adicional también presentd una reforma fiscal,
con el objetivo de recaudar 2.5 billones de dolares, que contempla, entre otras
COsas, aumentar el impuesto corporativo a 28 %, elevar la tasa marginal maxima
del impuesto sobre la renta a 39.6 % (desde 37.0 %] y subir las tasas impositivas
sobre las ganancias de capital para aquellas personas que ganan mas de un
millon de dolares al aho.

monto del plan fiscal
de Estados Unidos

Estas propuestas se suman al paguete de 1.9 billones de dolares (8.5 % del
PIB) aprobado en marzo, el cual incluye cheques de estimulo de hasta 1,400
dolares por persona, 300 dolares adicionales por semana en beneficios por
desempleo y 350 mil millones de ddlares en financiamiento para gobiernos
estatales y locales.

REPORTE ECONOMICO TRIMESTRAL - COORDINACION GENERAL DE INVESTIGACION Y FINANZAS - INFONAVIT 10



4.2 %

inflacion en abril
de Estados Unidos

-1.8 %
estimacion preliminar
de la contraccién anual
del PIB de la Eurozona
en el primer trimestre
de 2021

La Reserva Federal mantuvo sin cambios la tasa de interes (0.0 %-0.25 %) v su
programa de compra de activos, pero permanece cautelosa por la dinamica
del COVID-19. Las expectativas de una reapertura rapida de la economia, en
conjunto con los billones de ddlares de estimulo del gobierno, han alimentado
la preocupacion de que la inflacion se converta en un desafio.

El Departamento de Trabajo informé sobre un incremento en el Indice de
Precios al Consumidor de 4.2 % anual en aboril, luego de uno de de 2.7 % anual
€N marzo, un punto porcentual mayor al aumento observado en enero, lo que
representa la inflacion anual mas alta desde agosto de 2018. La Reserva Federal
reconoce la posibilidad de que los precios suban mas rapido de lo habitual
en los proximos meses, considerando 10s niveles de precios historicamente
bajos del ano pasado. Sin embargo, espera que la aceleracion de la inflacion
sea temporal.

Por otro lado, el desempeno de la economia europea se ha visto afectado
por el incremento del numero de infecciones en algunos paises. La estimacion
preliminar de su PIB sefiala que la economia de la Eurozona se contrajo a un
ritmo de 1.8 % anual al cierre del primer trimestre de 2021, 3.1 puntos porcentua-
les mas que lo observado un trimestre antes. El ritmo de vacunacion continlia
moderado vy desigual entre paises, por lo que el FMI espera que el PIB crezca
45 % en 2021, 0.2 puntos porcentuales menos de o previsto en octubre de
2020, lo que sugiere que su actividad regresara a los niveles anteriores a la
pandemia hasta 2022.

Cabe senalar que el desempeno de la actividad en ese continente ha sido
desigual entre sectores pues, mientras la produccion industrial mantiene un
comportamiento expansivo, el sector servicios se mantuvo en contraccion a
lo largo del primer trimestre. El indice de los Gerentes de Compras de IHS
Markit (Indice PMI, por sus siglas en inglés) del sector manufacturero se ubicod
en terreno de expansion por decimo mes consecutivo al registrar 62.8 puntos
en mayo, mientras que el mismo indice para la actividad comercial del sector
servicios se ubico en 55.1 puntos, lo que marca la segunda expansion luego de
siete meses consecutivos de contracciones en la actividad.
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PMI EUROZONA
Indicador de difusion
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Fuente: Markit con informacion de Bloomberg.
Nota: Si el indice PMI resultante esta por encima de 50, indica una expansion; por debajo de 50, contraccion,
y si es inferior a 42, anticipa una recesion de la economia nacional.

PMI: Purchasing Managers' Index.

En este contexto, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE]
decidio mantener la tasa de refinanciacion de referencia en un minimo his-
torico de 0.0 % y continuar con su programa de emergencia de compra de

ARR RN

0 0 0/ bonos de 1.85 billones de euros, cuando menos hasta finales de marzo de
- V.U /o 2022. Espera que sus tipos de interes clave sigan en los niveles actuales o
tasa de refinanciacion inferiores hasta que las perspectivas de inflacion converjan con firmeza en un

de referencia del BCE nivel cercano a 2 %.

Se estima que la economia de la Eurozona recupere su tamano hasta la se-
gunda mitad de 2022, un ano despues de lo esperado por la Oficina de
Presupuesto del Congreso para la economia estadounidense. Esto podria
conducir a una divergencia entre las politicas monetarias del BCE y la de
la Reserva Federal, asi como implicaciones para los precios de los bonos y
otros activos financieros.

Por su parte, el PIB de China aumento 18.3 % anual en el primer trimestre de 2020,
tasa de crecimiento récord que refleja la recuperacion desde un punto minimo
inducido por el coronavirus SARS-CoV?2 a principios de ese ano. Sin embargo,
la recuperacion de ese pais se esta desacelerando; su economia se expandio

183 % 0.6 % en el primer trimestre de 2021, un incremento de 2.6 puntos porcentuales

variacién porcentual menor al observado en el Ultimo trimestre del ano pasado. La manufactura y las
anual del PIB exportaciones impulsan en gran medida la recuperacion economica, mientras

de China en el primer que la produccion industrial aumentod 0.5 % en abril, lo que la coloca 9.8 % por
trimestre de 2021 encima de lo observado el afio anterior, v las exportaciones se encontraron

32.2 7% tambieén por arriba de lo registrado en este ultimo periodo.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacion porcentual anual
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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177 % El consumo intemo ;hino se desempend de forma. mMenos Positiva, en parte

variacion porcentual anual debido a las restncaon.e’s |mpuest°as por el coronavirus del CO_VID_-19. Sin em-

en abril de las ventas bargo, con una expanspn_de 1_7.7 % anual en abrll, las verjtas minoristas se han

al menudeo de China recuperado de forma significativa desde el minimo ocasionado por la pande-
mia y contindian su ritmo de expansion con un aumento de 0.3 % mensual en
abril, luego de un incremento de 0.9 % en marzo.

China se propone vacunar a 40 % de su poblacion (560 millones de perso-
nas) para fines de junio, aunque los expertos consideran que para alcanzar
esa meta debe elevar el ritmo diario de vacunacion de un promedio de 4.8 a
10 millones de dosis.

4.6 %

América Latina también se vio golpeada de manera severa por la emergencia
crecimiento sanitaria en la primera mitad de 2020, aunque su economia comenzo a recu-
esperach . perase en la segunda mitad del ano y su desempefno fue menos positivo al
de América Latina observado en las economias avanzadas. El FMI estima que la economia de la
en 2021 region se contrajo 7.0 % en 2020, pero que puede expandirse 4.6 % este ano.

Aungue la recuperacion ha sido heterogénea y aun hay desafios derivados
por la pandemia, existen sefales positivas que dan pie a una mejora en las
perspectivas econdmicas para este 2021. La expectativa de un incremento en
los precios de las materias primas es un punto Positivo para la recuperacion
de la region. El indice de precios del FMI de todos los productos basicos subio
12.4 % en el primer trimestre de 2021y, bajo este contexto, se espera una ex-
pansion de 41.7 % para este ano. Destacan también las condiciones financieras
acomodaticias en todo el mundo, pues aseguran que los mercados de ca-
pitales permaneceran abiertos en la mayoria de los paises de la region. Sin
embargo, el despliegue mas lento de vacunas aumenta la probabilidad de
nuevas medidas de contencion que afectaria otra vez a la produccion poten-
cial a mediano plazo.
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1.0 mil
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de dosis de vacunas
aplicadas mundialmente

La incertidumbre sobre la evolucion de la economia mundial continta. Los
avances en la distribucion de la vacuna contra el COVID-19 son evidentes
pero desiguales entre paises pues, de acuerdo con datos de Our World in
Data al 25 de abril, se han administrado solo 1.0 mil millones de dosis'en todo
el planeta. Ademas, persiste el riesgo ante nuevas mutaciones de 10s virus
resistentes a las vacunas disponibles.

Hasta ahora, las politicas implementadas han ayudado a mitigar los efectos de
la pandemia. Sin embargo, otros efectos potenciales, como la disminucion de
la participacion en la fuerza laboral, la quiebra de empresas vy las disrupciones
de las redes de produccion, podrian ocasionar danos persistentes en el poten-
cial de la economia mundial.

'La informacion sobre los avances en la aplicacion de vacunas en el mundo esta disponible en
https://ourworldindata.org/covid-vaccinations
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. La economia mexicana continud su recuperacion durante el primer trimestre
El crecimiento del ) o L .
PIB en el primer de 2021, impulsada pgr el avance dg la vacunacion, gllcreaml_ento economico
trimestre de 202] mundial y la reduccion en las medidas de contencion del virus SARS-CoV-2.
fue de Sin embargo, los cortes del suministro de energia eléctrica, de gas natural y
de semiconductores que afectaron la industria manufacturera tuvieron efec-
tos negativos durante el trimestre. El aumento del Producto Interno Bruto (PIB)
trimestral fue de 0.8 % vy el anual de -2.8 %; el primero refleja la recuperacion
en las actividades terciarias, que registraron una tasa de crecimiento de 0.9 %,
seguido de las secundarias (0.5 %). El incremento en las actividades secundarias
ha sido impulsado por las exportaciones, debido a la recuperacion de Estados
Unidos, pero frenado por la falta de suministros energeticos.

En marzo se reqistro el mayor desarrollo economico del periodo en términos

anuales (0.4 %), como lo reporta el Indicador Global de la Actividad Econdmica

- (IGAE). En consecuencia de las medidas de contencion mas estrictas por el

n‘ repunte de hospitalizaciones, durante enero y febrero se tuvo un crecimiento

| p<y moderado, como se ha sefnalado, el cual se frend por las afectaciones en el
=) suministro de la energia eléctrica y del gas natural. Las actividades de comercio
Recuperacion [5.3 %] v los servicios de salud y de asistencia social [1.4 %] reportaron el mayor

aumento anual durante el primer trimestre del ano, mientras que los servicios
de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas, asi como
de anual los servicios de esparcimiento culturales y deportivos, fueron los mas afecta-
dos y promediaron un decremento anual de 314 % vy 14.4 %, respectivamente.

en el comercio

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variacion porcentual anual, aportacion por actividad
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).
Nota: Cifras desestacionalizadas.
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En enero vy febrero de 2021, el indicador del consumo en el interior del pais
crecio en promedio mensual de 0.4 %; no obstante, mantuvo tasas negativas
(-6.3 %] si se compara de forma anual. El consumo de bienes importados
incentivo el incremento mensual y promedio una tasa de variacion de 1.7 %,
mientras que el consumo de bienes no duraderos de origen nacional registro
un incremento anual promedio de 0.9 %, aunque se esperaban tasas positi-

Las ventas de la ANTAD vas en marzo y abril, como lo anticipo el reporte de ventas de la Asociacion
registraron una variacion Nacional de Tiendas de Autoservicios y Departamentales (ANTAD), que tuvo
real anual de 434 % un aumento de 4.1 % v 434 %, respectivamente. Asimismo, el consumo de
en abril de 2021 bienes duraderos tuvo una variacion anual promedio de -8.0 %, pero se estimo

que estas tasas se recuperarian en marzo y abril, como lo sugirio el reporte de
venta de vehiculos ligeros, que en dicho periodo crecio en promedio 74.3 %.

ﬂ VENTA DE BIENES NO DURADEROS Y DE LA ANTAD
'Q Variacion porcentual anual
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Fuente: INEGI y ANTAD.

Nota: Se considerd la variacion real anual de las ventas de la ANTAD.

Por su parte, las remesas han mantenido tasas de variacion positivas durante la

El flujo de las emergencia sanitaria, incluso han mostrado un incremento histérico. Durante
remesas en el primer i . . o .
Himestre de 2021 fue el primer trimestre de 2021 registraron un crecimiento anual de 13.0 %, lo que
-IO 6 | podria deberse a que las y los mexicanos en el extranjero estan empleados en
de 1U.0 Ml

: , actividades esenciales para la poblacion.

millones de dolares

La actividad industrial tuvo una tasa de variacion mensual promedio de
0.5 % y anual de -1.8 % en los primeros tres meses de 2021. El incremento men-
sual promedio en los primeros tres meses del ano se debid a que la mineria
(05 %) y la construccion (15 %) mostraron buen desempefio. Cabe destacar
que, a pesar de que en los tres primeros meses del ano no fueron las que mas
aumentaron, las manufacturas sf registraron la mayor recuperacion durante la
pandemia, pues en promedio tuvieron un crecimiento anual de 1.6 %. En abril
se esperaba un desempeno superior, como lo sugeria la produccion de vehi-
culos que mostro una subida anual de 7,132.1 %.
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La produccién de
vehiculos entre enero
vy abril de 2021 crecio

]63 % anual

Q . s .o
La Inversion Fija
Bruta suma

ocho periodos

con tendencia al alza

La IED registrd una
variacion trimestral

de]4.8 %
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La Inversion Fija Bruta de enero y febrero de 2021 evidencia una elevacion pro-
medio mensual de 3.2 % vy un decremento promedio anual de 6.6 %. No obs-
tante, se observa una tendencia al alza en su comparacion anual desde junio
de 2020. La recuperacion mensual se debid, sobre todo, a los componentes
de maquinaria y equipo, vy al equipo de transporte, con un crecimiento pro-
medio de 31%y 2.9 %, respectivamente. Cabe resaltar que tanto la actividad
industrial como la Inversion Fija Bruta siguen la misma tendencia. Sin embargo,
en los primeros dos meses del ano, la primera registrd un incremento anual
de -35 %, lo que representd una brecha 3.1 puntos porcentuales por arriba de
lo observado en la segunda. Por su parte, la Inversion Extranjera Directa (IED)
se ubicod en 119 miles de millones de ddlares, 1o que significd un aumento
anual de 14.8 %, al comparar con cifras preliminares en el mismo periodo. Si
se analizan los datos por la entidad que recibe la inversion, se observa que
Ciudad de Meéxico (186 %] y Nuevo Ledn (8.6 %)son las las mgue muestran
mayor porcentaje. Los servicios financieros (1.7 miles de millones de dolares) y
las manufacturas (5.5 miles de millones de dolares) ingresaron el mayor flujo en
el primer trimestre de 2021.

En los cuatro primeros meses de este ano, las exportaciones acumularon un
flujo de 158.9 miles de millones de pesos, o que representd un crecimiento
anual de 16.4 %, con una tendencia al alza desde junio de 2020 debida, en gran
medida, a la recuperacion de las exportaciones no petroleras, particularmente
por el fortalecimiento de las manufacturas que en el mismo periodo tuvieron
un crecimiento de 15.9 %. El buen desempefo de las exportaciones se debe,
sobre todo, al impulso que ha tenido la economia de Estados Unidos, pais
que ha representado para Meéxico 88.2 % del total de sus exportaciones en los
ultimos dos afos.

REPORTE ECONOMICO TRIMESTRAL - COORDINACION GENERAL DE INVESTIGACION Y FINANZAS - INFONAVIT

17



La tasa de referencia
se mantuvo en

4.00 %

en mayo de 2021

=
<
™
Se espera

que los ingresos
en 2021 representen

22.6 % delri

En el mismo periodo las importaciones tuvieron una variacion de 16.4 % anual,
explicada por un incremento de las importaciones de bienes de uso interme-
dio (16.0 %). El crecimiento en abril y mayo tanto para exportaciones como para
importaciones estuvo acompanado de un efecto nivel, ya que en los mismos
meses de 2020 ambas casi se paralizaron por el cierre de actividades derivado
de la emergencia sanitaria. En el mismo periodo de este afio, la balanza comer-
cial reqgistré un déficit de 1.5 miles de millones de ddlares, como consecuencia
al aumento en las importaciones, en particular las de bienes de consumo inter-
medio y las petroleras.

EXPORTACIONES TOTALES Y DE VEHICULOS
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Fuente: INEGI.

En los primeros cuatro meses de 2021, la inflacion subid; en marzo v abril, reba-
SO el limite superior establecido por el Banco de México y se ubico en 4.67 %
y 6.08 %, respectivamente. Esta alza se debio a la parte no subyacente, la cual
se colocod en 6.31 % en marzo vy en 12.34 % en aboril, derivada, sobre todo, del
componente de energéticos, que en ambos meses promedio 21.3 %. El 13 de
mayo de 2021, la Junta de Gobierno del Banco de México decidio mantener
la tasa de referencia en 4.0 % por segunda junta consecutiva, esta decision fue
tomada debido a que se preve que ante los choques recientes en la inflacion
es necesario que el ajuste de precios relativos sea ordenado y se eviten afec-
taciones en la formacion de precios.

De acuerdo con el documento Pre-Criterios Generales de Politica Economica
2022 [PCGPE 2022), publicado por la Secretaria de Hacienda y Creédito Publico
[SHCP]J, se estima que en 2021 el PIB de México crecera entre 4.3 % vy 6.3 %, lo
que significa un incremento de 70 puntos base para ambos rangos, respec-
to de los Criterios Generales de Politica Economica de 2021 (CGPE] emitidos
tambien por la SHCP, v se justifica por tres factores: las jornadas de vacunacion
contra el COVID-19, el dinamismo de la economia global v la recuperacion en
los precios del petroleo. También se proyecta que la inflacion, el tipo de cam-
bio v los precios del petroleo crezcan sobre lo estimado en los PCGPE 2022 v
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que los ingresos presupuestarios representen 22.6 % del PIB, lo que indica una
subida de 0.4 puntos porcentuales, mientras que para el gasto total se estima
un aumento de 50 puntos base para representar 25.5 % del PIB.

MARCO MACROECONOMICO Y ESTIMACIONES DE FINANZAS
PUBLICAS DEL DOCUMENTO DE PRE-CRITERIOS 2022

2021
Variables | CGPE 2021 | Pre-Criteros 2022
Crecimiento real anual 36-56 43-63 07 pp
(%)

Inflacién dic/dic

3.0 3.8 0.8
(%) pp
Tipo de cambio* 221 204 LI
Délares por barril* 421 55.0 12.9 dlis/b
Ingresos presupuestarios
(% del PIB) 222 22.6 0.4 pp
Gasto neto presupuestario
(% del PIB) 20 53 050
RFSP**
(% del PIB) = = e0m
Balance primario 0.0 00 0.0 pp

(% del PIB)

Fuente: SHCP.
* Promedio del afio.

** RFSP: Requerimientos Financieros del Sector Publico.

En marzo de 20‘51'? Mercado laboral

la PEA se ubico en

56.0 millones Durante el primer trimestre de 2021, el mercado laboral ha mantenido la recupe-
de personas racion mostrada en el ultimo trimestre de 2020. La Poblacion Economicamente

Activa [PEAJ? se ubico en 55.3 millones de personas en promedio, entre enero
y marzo de 2021, lo que significd un incremento trimestral de 0.1 % y un decre-
mento anual de 3.7 %, aun por debajo de lo registrado antes de la pandemia,
pero con una recuperacion de 10.6 millones de personas comparado con abril
de 2020, el mes con mayor impacto en el mercado laboral.

2Poblacion Economicamente Activa (PEA): la integran todas las personas de 15 y mas afios que realizaron
alguin tipo de actividad econdmica o que buscaron hacerlo de forma activa [poblacion desocupada
abierta) en los dos meses previos a la semana de levantamiento.
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POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
Y POBLACION OCUPADA
Millones de personas

mPEA  mPoblacion ocupada

Fuente: INEGI.

4 ~EI La poblacion ocupada tuvo un repunte importante, ya que de 1os 12.5 millones
de empleos perdidos en abril de 2020, se han recuperado 10.5 millones. Al
dividir el empleo en informal y formal, se observa que la poblacion con un
empleo informal ha tenido mayor dinamismo, es decir, en abril de 2020 se
reqistrd el menor nivel en 20.1 millones de empleos, mientras que en marzo de
2021 se alcanzo un nivel de 30.6 millones. En este mes, la poblacion formal se
AN ubico en 23.2 millones de empleos, 0 que representd un decremento anual
registro un incremento de 6.7 millones, aunque con una tendencia al alza desde junio de 2020. Por otra

mensual de s, ) : )
.I 4 0/ parte, la poblagon que no_tra_b_aja_toda la jornada Iab_oral, es decir, la ;ubocu—
. ° pada, aumento de forma significativa en marzo vy abril, cuando alcanzo los 11.0
millones de personas en promedio. Esta poblacion disminuyo, pues en marzo
de 2021 fue de 7.1 millones, aun por arriba de los niveles del primer trimestre
de 2020, pero con una reduccion de 3.9 millones en relacion con el inicio de

la emergencia sanitaria.

En marzo de 2021,
la poblacién ocupada
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OCUPACION FORMAL E INFORMAL

Millones de personas

Poblacion informal s Poblacion formal
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Fuente: INEGI.

4
\ En marzo de 2021, la tasa de desocupacion se ubicod en 3.9 %, con tendencia a
la baja desde el segundo semestre de 2020, pues en junio pasado se coloco
La tasa d en 532 %y fue la mas alta desde marzo de 2014 (5.33 %). Si se divide por
-d tasa de género, se observa que el desempleo en las mujeres disminuyd mas rapido,
desocupacion en las . A o
mujeres fue de debido a que en junio de 2020 su tasa fue de 5.7 %, la mayor para ellas durante
la pandemia. En marzo decrecio 1.1 puntos porcentuales, mientras que para los
i hombres la reduccion fue de 0.5 puntos porcentuales, para ubicarse en 5.4 %.
en abril de 2021

TASA DE DESOCUPACION LABORAL

Porcentaje, por genero

Mujeres Hombres

6.0

55

5.0 4.5

45

4.0

S0, 4.2

3.0

25

20
222222222223888§8¢83°
eE3feteEgotrgagaet

Fuente: INEGI.

De acuerdo con la informacion publicada por el Instituto Mexicano del Seguro
Social [IMSS), en marzo vy abril de 2021 se registraron 20.0 y 20.1 millones de
puestos de trabajo con lo que suma dos meses consecutivos por arriba de
20 millones de puestos de trabajo v por primera vez con un incremento anual
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Al'11de mayo
de 2021 se tienen
registrados

19.9 millones

de relaciones laborales

L

Baja California
y Chihuahua
son las entidades

CON Mayor recuperacion

«empleo

(0.7 %) desde el inicio de la emergencia sanitaria. Si se dividen los puestos de
trabajo en eventuales y permanentes, se observa que los primeros han tenido
una Mayor recuperacion, ya que, en comparacion absoluta anual, en abril de
2021 se han recuperado 482.1 mil puestos de trabajo de los 295.4 mil perdidos
en mayo de 2020.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

Variacion absoluta anual, miles de trabajadores
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Fuente: IMSS.

En relacion con los datos del Infonavit, al 11 de mayo de 2021, el nimero de re-
laciones laborales fue de 19.9 millones, o que representa una tasa de variacion
de -25 % frente a la registrada el 24 de marzo de 2020, cuando se decretd
el inicio de la emergencia sanitaria. Cabe destacar que, a partir de la tercera
semana de enero de 2021, se tiene una tendencia al alza en el numero de

relaciones laborales, pues en lo que va del aio se han recuperado 0.6 millones
de empleos.

En los estados colindantes con Estados Unidos se ha restablecido un mayor
numero de empleos. En particular, Baja California y Chihuahua registraron una
tasa de crecimiento positiva de 3.6 %y 2.7 %, respectivamente. No obstante, en
los estados cuya principal actividad econdmica es el turismo, la recuperacion
ha sido mas lenta. Quintana Roo (-10.3 %), Ciudad de México [-7.0 %] y Veracruz
(-5.5 %] alin mantienen tasas de decremento comparadas con el mismo pe-
riodo. Cabe destacar que Ciudad de México es la entidad que representa el
mayor porcentaje de relaciones laborales.

Al'll de mayo de 2021, las industrias extractivas (0.6 %), servicios para empresas,
personas y el hogar (0.5 %) v transportes y comunicaciones (0.4 %) muestran
tasas de crecimiento positivas frente al dia de inicio de la emergencia sanitaria.
Por otra parte, los servicios para agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza
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(-4.3 %), servicios sociales y comunales (-0.3 %), asi como la industria eléctrica y
captacion y suministro de agua potable (-0.1 %) han tenido un menor dinamis-
mo, al mantener tasas de crecimiento negativas.

RELACIONES LABORALES POR DIVISION ECONOMICA
Variacion porcentual entre el 24 de marzo de 2020 v el 23 de marzo de 2021
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Fuente: Infonavit.
Nota: Promedio movil de siete dias.
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RECUADRO. EVOLUCION DEL MERCADO LABORAL
MEXICANO DURANTE LA EMERGENCIA SANITARIA

Durante la emergencia sanitaria, el sector laboral mexicano se vio afectado
por las medidas de suspension de actividades iniciadas en marzo de 2020. Las
empresas reaccionaron ante la reduccion de la actividad econdmica, sobre
todo con el cierre de labores presenciales, el traslado a esquemas de empleo
en casa de todas aquellas funciones factibles y el ajuste de su plantilla laboral
mediante la reduccion de horas laborales y de salarios o el despido.

Algunas de las medidas tomadas por las empresas para sostener su continuidad
operativa fueron insuficientes, por lo que, de acuerdo con cifras del Infonavit,
entre febrero y diciembre de 2020, se registrd una disminucion neta de 756.4
miles de empleos formales, lo que representd una pérdida de empleo de
3.9 %, respecto del primer bimestre® de 2020. Factores como la actividad eco-
nomica, la region del pals, el tamafio de las empresas, entre otros, fueron de-
terminantes para explicar los ajustes, por ello resulta relevante estudiarlos con
el proposito de disefar mecanismos adecuados que permitan mitigar efectos
negativos en el mediano vy largo plazos.

Este recuadro tiene como objetivo analizar Ias transiciones del mercado laboral
formal durante los primeros meses de la pandemia, es decir, entre febrero vy
diciembre de 2020. El Infonavit, como parte de su mandato constitucional de
gestionar las aportaciones de las empresas en favor de las v los trabajadores
para constituir la Subcuenta de Vivienda (SCV], lleva el registro administrativo
puntual de movimientos del sector formal, como ajustes en el ingreso, dias
cotizados, altas y bajas al regimen de seguridad social. Ademas, gracias a la
informacion provista por las empresas?, cuenta con datos de la actividad eco-
nomica, la region del pais donde se lleva a cabo vy el tamafio de las empresas
en funcion de su numero de trabajadoras y trabajadores. Es importante men-
cionar que, al tratarse de informacion administrativa, No presenta sesgos, lo
cual tiene ventajas para el analisis con respecto de otros ejercicios estadisticos
llevados a cabo durante este periodo que miden la fuerza laboral, como la
Encuesta Telefonica de Ocupacion y Empleo (ETOE] 2020 del Instituto Nacional
de Estadistica y Geografia [INEGI), donde los datos provienen de las y los
encuestados.

Para este gjercicio se utilizd la informacion de 20.4 millones de relaciones la-
borales formales activas registradas ante el Infonavit entre el primer y el sexto
bimestres de 2020°. Se contabilizaron todas y todos los trabajadores activos

3El Infonavit, como organismo fiscalizador de la seguridad social en México, cuenta con informacion
administrativa del procedimiento de recaudacion de las aportaciones que Ias y los patrones hacen en favor
de sus trabajadoras y trabajadores, las cuales se depositan en la SCV de forma bimestral.

4Informacion contenida en el Numero de Registro Patronal [NRP).

°El Infonavit recauda cada bimestre las aportaciones para integrar la SCV, por lo que la informacion
disponible para construcciones estadisticas tiene también esa periodicidad.
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en el primer bimestre agrupados por la variable de analisis® y las transiciones
entre tres estados en el mismo lapso: quienes perdieron el empleo, quienes
experimentaron una disminucion en su ingreso laboral y quienes mantuvieron
su empleo y no tuvieron disminucion salarial en el periodo’. Ademas, se con-
sideraron las relaciones laborales que en el inicio del aho no se encontraban
activas, pero que para el sexto bimestre registralbban un salario diario positivo.

Transicion de la situacion laboral de las y los derechohabientes
activos del Infonavit entre el primer y sexto bimestres de 2020

En este apartado se analiza la situacion de las y los derechohabientes con re-
lacion laboral activa al cierre de febrero de 2020 vy al cierre de diciembre de
2020, asi como las relaciones que en el primer bimestre de ese aio no se
encontraban activas, pero en el ultimo si lo estaban. Esto es, se analizan los
movimientos entre el periodo previo al inicio de las restricciones de movilidad
y el cierre del aho.

Al término de febrero de 2020, el nimero de derechohabientes con relacion
laboral activa registrada ante el Infonavit ascendio a 20.4 millones en todo el
pais. Sin embargo, a causa del cierre de actividades, muchas empresas deci-
dieron dar de baja a sus empleadas y empleados, Io que provocd que, al cierre
de diciembre, el numero de derechohabientes con relacion activa registrada
ante el Infonavit descendiera a 19.6 millones. En cifras netas, la pérdida de rela-
ciones laborales durante el periodo analizado fue de 756.4 mil. Alrededor de
3.8 millones de las que estuvieron activas al cierre del primer bimestre de 2020
ya no lo estaban al cierre del sexto y, por otra parte, alrededor de 3.1 millones
se dieron de alta durante ese periodo.

De los 16.5 millones de relaciones laborales activas al cierre del sexto bimestre,
4.1 millones tuvieron disminuciones en el salario diario integrado en -20.9 % (de
502.4 pesos a 397.2 pesos), es decir, a consecuencia de la emergencia sanitaria,
algunas empresas optaron por ajustar a la baja el sueldo de su personal en
lugar de despedirlo. Por su parte, 12.4 millones de estos derechohabientes no
tuvieron reduccion salarial, esto es, mantuvieron su salario o, incluso, pudieron
haberlo incrementado.

6Se llevaron a cabo ejercicios de transiciones por sector de la economia, region del pais, género, intervalos
de edad y antigliedad laboral de las y los trabajadores.

’Se determino si una o un derechohabiente perdié el empleo, si se registraron aportaciones en su SCV en el
primer bimestre de 2020 pero no durante el sexto. El ingreso laboral se reconstruyd a partir del salario diario
integrado que reportan las empresas; se midio si fue menor en diciembre en relacion con lo observado en
febrero de 2020.
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CAMBIOS EN LA SITUACION LABORAL DE LAS Y LOS
DERECHOHABIENTES AFILIADOS AL INFONAVIT
Millones de relaciones laborales

Altas 3.10

Sin disminucién
salarial
12.4
(61.0%)

Total
20.4
(100%)
Disminucién salarial
4.1
[20.2%)

Desemplec

15" bimestre 2020 6.° bimestre 2020

Fuente: Infonavit.

En los salarios se observaron dos transiciones. Por una parte, estan las y los
derechohabientes sin disminucion del salario y, por la otra, las y los que si su-
frieron reduccion. En el primer grupo se tiene que, entre el primer y el sexto
bimestres de 2020, la media del salario diario integrado paso de 371.7 pesos
a 425.8 pesos, lo que significd un crecimiento de 14.5 %2 Si se considera el
promedio, el grupo que tuvo reducciones salariales durante la pandemia,
al inicio percibia una media de ingresos superiores al grupo gue no tuvo
decrementos salariales.

8 Al realizar una prueba de medias se obtuvo que, con un nivel de confianza de 95 %, la diferencia es significativa.
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CAMBIOS EN EL SALARIO DIARIO INTEGRADO
PARA DERECHOHABIENTES QUE NO REGISTRARON
UNA REDUCCION SALARIAL
Entre el primer y sexto bimestres de 2020, pesos

700 | |

600
500
400
300
200

Salario diario integrado

100 |

Sin disminucién salarial Sin disminucion salarial
(1.6 bimestre) (6.2 bimestre)

Fuente: Infonavit.

Nota: La primera linea de la caja determina 25 % de la distribucion; la linea dentro de Ia caja, 50 %, vy la ultima
linea, 75 %.

Por otra parte, al analizar el grupo de las v los derechohabientes que si re-
gistraron reducciones salariales se encontrd que, entre el primer y el sexto
bimestre de 2020, la media del salario diario integrado paso de 502.4 pesos
a 392.2 pesos, es decir, se redujo 110.2 pesos, 1o que representd una variacion
de -219 %°. Al inicio de 2020, este grupo de personas tenia el salario medio
mas alto, no obstante, al sexto bimestre, se ubico por debajo del grupo de
derechohabientes que no tuvieron una disminucion en sus ingresos laborales,
por lo que se invirtio la posicion del salario medio para estos dos conjuntos de
trabajadoras vy trabajadores.

9 Al realizar una prueba de medias se obtuvo que, con un nivel de confianza de 95 %, la diferencia es significativa.
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CAMBIOS EN EL SALARIO DIARIO INTEGRADO
PARA DERECHOHABIENTES QUE REGISTRARON
REDUCCION SALARIAL
Entre el primer y sexto bimestres de 2020, pesos

700 |
600
500
400
300
200

Salario diario integrado

100

Con disminucion salarial Con disminucion salarial
(1.6 bimestre]) (6.2 bimestre])

Fuente: Infonavit.

Nota: La primera linea de la caja determina 25 % de la distribucion; la linea dentro de Ia caja, 50 %, vy la ultima
linea, 75 %.

Quienes en el primer bimestre de 2020 contaban con empleo y en el sexto o
habian perdido tenian un salario medio diario de 253.3 pesos. Por otra parte,
las personas que en el sexto bimestre de ese mismo ano se incorporaron al
mercado laboral y comenzaron a hacer aportaciones a la SCV entraron con
un salario diario integrado de 233.9 pesos. Es decir, los datos sugieren que
quienes dejaron de cotizar tenian un salario medio mas alto que aquellos que
se incorporaron al final de 2020. La variacion de los promedios del salario diario
integrado entre ambos grupos es de -7.7 %°.

0 Al realizar una prueba de medias se obtuvo que, con un nivel de confianza de 95 %, la diferencia no es significativa.
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SALARIO DIARIO INTEGRADO PARA DERECHOHABIENTES
CON BAJA Y ALTA DE EMPLEO AL SEXTO BIMESTRE DE 2020
Pesos

400 |
300

Salario diario integrado

100

Bajas Altas

Fuente: Infonavit.

Nota: Se considera dentro de las bajas al empleo encontrado en el primer bimestre de 2020, pero no en el
sexto. Se considera dentro de las altas el empleo que, al cierre de febrero, no se encontraba dentro de los
registros, pero en el ultimo bimestre del afio si contaba con una relacion activa. La primera linea de la caja
determina 25 % de la distribucion; la linea dentro de la caja, 50 %, y la Ultima linea, 75 %.

Si se analiza esta informacion por intervalos de edad, se observa que, en tér-
minos absolutos, las y los derechohabientes que perdieron su relacion laboral
pertenecen al grupo de edad de entre 18 y 30 anos. Ademas, la mayor perdida
porcentual en su propio grupo tambien se presentd en aquellos con 18 vy 30
anos y en los mayores a 60 anos, esto es, del total de puestos laborales al cierre
del primer trimestre, la pérdida de empleo en el grupo de 18 a 30 y en el de
mayores de 60 anos fue de 22.6 % y 35.6 %, respectivamente.

Entre las posibles hipotesis que podrian explicar la reduccion de puestos la-
borales en mayor proporcion dentro del grupo de derechohabientes mas
jovenes destacan: i) las v los trabajadores jovenes representan un menor costo
de despido para sus empleadores; ii] cuentan con menor experiencia laboral,
por lo que su aportacion a la cadena de valor de las empresas puede ser
menor que la del personal con mayor experiencia, y iii] tienen un menor grado
de educacion y capacitacion. Por su parte, 17.2 % del total de bajas en el grupo
de empleadas y empleados mayores a 60 anos se debid a que optaron por
retirarse o tramitar su pension de manera temprana.

Los 4.1 millones de trabajadoras vy trabajadores que tuvieron una reduccion
salarial pertenecen, sobre todo, a los grupos de entre 30 y 40 afios (21.7 %) y
entre 40 y 50 afios (20.8 %). Asimismo, las y los empleados entre 40 v 60 anos,
€N Mayor proporcion respecto de su pPropio grupo, mantuvieron su empleo
sin afectaciones en su salario a la baja (64.8 %). Este fenomeno puede deberse
a que, contrario a lo observado en las y los empleados mas jovenes, el grupo
de mediana edad percibe mayor ingreso, cuenta con mayor experiencia labo-
ral, mayor educacion y acumula mayor antigledad laboral. Su despido puede
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resultar mas costoso para las empresas, por o que tal vez decidieron negociar
un ajuste salarial que podria revertirse una vez concluida la pandemia.

TRANSICION LABORAL DE DERECHOHABIENTES ACTIVOS
ENTRE EL PRIMER Y SEXTO BIMESTRES DE 2020
Porcentaje respecto del total de cada intervalo de edad

mDesempleo  mSin disminucion salarial ™ Disminucion salarial

18-30 30-40 40-50 50-60 Mas de 60
Intervalos de edad

Fuente: Infonavit.

Por genero, al cierre de diciembre de 2020 se observa que en febrero las
mujeres con relacion laboral activa fueron mas afectadas que los hombres. Esto
es, del total de empleadas al cierre del primer bimestre, 19.2 % habia perdido
su empleo al finalizar diciembre, en contraste con 18.3 % de hombres con la
misma afectacion laboral. Por su parte, 19.3 % del total de la poblacion femeni-
na con relacion laboral activa presentd una reduccion salarial, a diferencia de
212 % del total de la poblacion masculina en el mismo periodo. Cabe desta-
car que las mujeres con variacion negativa tuvieron una reduccion salarial de
19.9 %" en contraste con la disminucion de 24.3 % en el caso de los hombres'?,

Al realizar una prueba de medias se obtuvo que, con un nivel de confianza de 95 %, la diferencia es significativa.
2{dem.
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TRANSICION LABORAL DE DERECHOHABIENTES ACTIVOS
ENTRE EL PRIMER Y SEXTO BIMESTRES DE 2020
Porcentajes respecto del total por género

Hombres
Disminucion salarial
21.2%
1.e'bimestre 2020 g :
(12.9 millones > Sin d's[“'f“:c'é"
de relaciones) 5:036";‘
Desempleo
18.3%
Mujeres
Disminucién salarial
19.3%
R B Sin disminucién
[7.8 millones <l
de relaciones) 616%

Desempleo
19.2%

Fuente: Infonavit.
Nota: No se tomaron en cuenta 770 mil relaciones laborales debido a falta de informacion de género.

El andlisis de las y los trabajadores segun su antigliedad laboral apoya la hipo-
tesis de que hubo mas desempleados entre quienes tienen menos anos en
el empleo. Los datos indican que quienes cuentan con mayor antigliedad la-
boral fueron despedidos en menor proporcion, no obstante, experimentaron
en mayor escala reducciones en el salario, en comparacion con otros grupos
durante el periodo de referencia.
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TRANSICION LABORAL DE DERECHOHABIENTES ACTIVOS
ENTRE EL PRIMER Y SEXTO BIMESTRES DE 2020
Porcentaje respecto del total por antigtiedad laboral

mDesempleo  mSin disminucion salarial  m Disminucion salarial

1ano 2 afos 3 afnos 4 anos Mas de 4 anos

Intervalos de afos de antigiiedad

Fuente: Infonavit.

Al estudiar la dinamica laboral por regiones, se observa que en el sureste se
presentd, en términos proporcionales a su grupo, el mayor porcentaje de
puestos laborales que transitaron al desempleo, seguido por el sur, aungue en
este Ultimo y en terminos absolutos, solo 0.1 millones de trabajadoras vy trabaja-
dores perdieron el empleo.
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CAMBIOS EN LA SITUACION LABORAL POR REGIONES
Millones de relaciones laborales entre el primer y sexto bimestres de 2020

19.6 (6. bimestre)

Nacional 20.4 (100 % en 1 bimestre)

Sur
Desempleo
Sureste (bajas)
Oriente
Occidente Disminucién
salarial
Centro
Norte
Noreste
Sin disminucién
salarial
Noroeste
Centro
Altas

Fuente: Infonavit.

Nota: Este ejercicio no contabiliza las entradas durante el periodo.
Noroeste: Baja California, Baja California Sur, Chihuahua, Durango, Sinaloa y Sonora
Noreste: Coahuila, Nuevo Ledn y Tamaulipas
Occidente: Colima, Jalisco, Michoacan y Nayarit
Oriente: Hidalgo, Puebla, Tlaxcala y Veracruz
Centro-Norte: Aguascalientes, Guanajuato, Querétaro, San Luis Potosi y Zacatecas
Centro: Ciudad de México, Estado de México y Morelos
Sur: Chiapas, Guerrero y Oaxaca
Sureste: Campeche, Quintana Roo, Tabasco y Yucatan

Cuando se distribuyen a los 3.8 millones de trabajadoras y trabajadores que
perdieron su empleo por region, se observa que en el centro del pais fue
donde hubo una mayor pérdida (270 %), seguida de la region noroeste
(181 %). La parte sur vy sureste del pais fueron las menos afectadas, aunque
Quintana Roo fue una de las entidades mas perjudicadas por las medidas sani-
tarias. Al cierre del primer bimestre de 2020, este estado representd 3.0 % del
total de empleo a nivel nacional.

REPORTE ECONOMICO TRIMESTRAL - COORDINACION GENERAL DE INVESTIGACION Y FINANZAS - INFONAVIT I 33



PORCENTAJE DE DESEMPLEO POR REGIONES
Con respecto del total de relaciones laborales que registraron pérdida de
empleo entre el primer y sexto bimestres de 2020

Sur

2.9 %

Sureste

6.9 %

Oriente
7.9 % >—‘
Occidente
1.5 %

Centro-Norte

11.9 %

Centro

27.0 %

Noroeste

18.1 %

Noreste

13.8 %

Fuente: Infonavit.

Las v los trabajadores de los sectores de la construccion, primario y de ser-
Vvicios para empresas, personas y el hogar mostraron mayor porcentaje de
transito al desempleo, frente a sus propios grupos y en términos relativos. Esto
es, del total de empleadas y empleados activos en febrero de 2020 en cada
una de esas divisiones economicas, 26.1 %, 23.0 % y 19.6 % de personas, res-
pectivamente, perdieron su empleo al cierre del sexto bimestre. En cambio, y
€en mayor proporcion, en el sector de transporte y comunicacion, la industria
de la comunicacion y el comercio, los salarios disminuyeron, pero las vy los
derechohabientes continuaron empleados.
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CAMBIOS EN LA §ITUACI()N LABORAL
POR DIVISION ECONOMICA
Millones de relaciones laborales entre el primer y sexto bimestres de 2020

' Nacional 20.4 (100 % en 1. bimestre) —— | 19.6 (6. bimestre]
Div.1 0.6 [06%)

Div.5 0.1(0s%) De[s:;};pslleo

Div.0 1.0 a3%)

Div.7 13(57%)

Div.9 19 (9% Disminucién
salarial

Div.4 2.2(95%)

Div. 6 4.8 (20.4 %)

Sin disminucién

salarial
Div.8 5.6 (238%

Div. 2-3 6.2 (266 %)

Altas

Fuente: Infonavit.

Nota: Este ejercicio no contabiliza las entradas durante el periodo. Las divisiones 1y 5 se sumaron, ya que
acumulan 1.3 % del total de las relaciones laborales.

Div. 0: Agricultura, ganaderfa, silvicultura, pesca y caza

Div. 1: Industrias extractivas

Div. 2-3: Industrias de transformacion

Div. 4: Industria de la construccion

Div. 5: Industria eléctrica y captacion y suministro de agua potable
Div. 6: Comercio

Div. 7: Transportes y comunicaciones

Div. 8: Servicios para empresas, personas y el hogar

Div. 9: Servicios sociales y comunales

Al analizar el desempleo por actividad economica, se observa que los servicios
para empresas, personas y hogares (28.3 %) y las industrias de Ia transforma-
cion (21.8 %) fueron los sectores mas afectados, y sumaron en total 2.0 millones
de empleos perdidos. Por otra parte, el sector primario (0.5 %) vy la industria
eléctrica y captacion y suministro de agua potable [0.2 %) fueron los menos
afectados con 12.8 mil despidos para ambas actividades.
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PORCENTAJE DE DESEMPLEO POR DIVISION ECONOMICA
Con respecto del total de relaciones laborales que registraron pérdida
de empleo entre el primer y sexto bimestres de 2020

Div 7 Div1
Div 9 4.7 % 0.5 % Div5
(—0 0.2%
Div 8

4.8 %
Div 0
6.0 %»—\‘_\\

28.3 %
Div 4
15.0 %
18.8 % 21.8 %

Las graficas analizadas en este recuadro muestran diferentes estadisticas des-
criptivas de la transicion que tuvo el empleo formal en Meéxico durante 2020
COMO consecuencia de la emergencia sanitaria. Se confirma que las empresas
reaccionaron frente a la desaceleracion econdmica mediante la disminucion
de sus costos laborales, al despedir a las trabajadoras vy trabajadores que pare-
cen aportar menos valor (puestos ocupados por jovenes y personas cercanas
a la jubilacion, personal menos capacitado o en puestos que requieren menos
experiencia) y reducir salarios a quienes aportan el mayor valor, en quienes se
ha invertido mas en formacion y capacitacion o en personal que cuenta con
mayor experiencia en el negocio.

Fuente: Infonavit.

Uno de los temas relevantes para el analisis del mercado laboral mexicano sera
identificar los posibles efectos permanentes en las trayectorias de creacion de
empleo vy en el crecimiento del ingreso que oferta el mercado, en particular,
Si la recuperacion del empleo durante los proximos meses se dara en los mis-
mos niveles salariales que el empleo perdido durante la pandemia. Un primer
acercamiento al tema nos sefnala que la mediana de los salarios de las y los
trabajadores sin empleo en el primer bimestre de 2020, pero que si reportaron
estar empleados en el sexto, es menor a la del personal que tenian trabajo en
enero y febrero de ese ano, pero que se reportd desempleado en noviembre
y diciembre. Como se sefald en parrafos anteriores, la diferencia salarial entre
los dos grupos es -7.7 %.

Este analisis debe afinarse con base en la trayectoria laboral de las y los traba-
jadores para determinar si una misma persona encontro empleo con un salario
menor al que tenia antes de la pandemia o si, por el contrario, se coloco con
mayor salario. Si se crean empleos con un menor ingreso y se formalizan por
medio de una relacion contractual, la posibilidad de recuperar los niveles de
ingreso previos a la emergencia sanitaria para este grupo sera mucho menor,
en contraste con el grupo de trabajadoras vy trabajadores que renegociaron un
ajuste salarial, que se presume retornara a su nivel original una vez concluido
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el COVID-19. Sin embargo, la recuperacion del empleo y del ingreso depen-
deran de la evolucion de la pandemia y del proceso de vacunacion, lo que
determinard cuando podran reestablecerse las actividades econdmicas sin
restricciones.

El Infonavit continuara con el monitoreo de la evolucion del mercado laboral
formal, a fin de tener informacion que permita analizar y comprender con
profundidad el impacto a largo plazo de la pandemia en las trayectorias la-
borales del pais.
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1. SECTOR DE LA CONSTRUCCION

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI], que comprende tanto la
produccion formal e informal, reportd que, durante el primer trimestre de 2021,
la recuperacion del sector de la construccion continud con fuerza despues
de la calda de diciembre, pues registrd un crecimiento trimestral de 3.1 % vy
un decrecimiento anual de -7.2 %. Sin embargo, esta evolucion puede verse
afectada por el efecto de nivel, causada por la pandemia y las medidas para
contenerla, como el cierre de las actividades a partir del 30 de marzo de 2020
que provocod gque en ese mismo mes de 2021 se laborara un dia mas. El ana-
lisis se complementa con el indicador de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras (ENEC]) del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI],
que mide la produccion formal del sector, el cual muestra un desempeno in-
ferior si se le compara con el IMAI, ya que durante el primer trimestre reporto
una variacion trimestral de 2.0 % y una variacion anual de -14.9 %.

PRODUCCION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

Variacion mensual porcentual Variacion anual porcentual

e M A e ENEC

20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
0 VRDDPDNNNNNNOROOOOT 0 DODROVNNNNNNOGOQOO NN

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
ENEC: Encuesta Nacional de Empresas Constructoras.
IMAI: Indicador Mensual de la Actividad Industrial.

El analisis del comportamiento de la produccion formal muestra que las pro-
ducciones publica y privada iniciaron el anho en niveles bajos y reportaron
tasas de variacion anual de -6.6 % vy -19.6 %, respectivamente. Este aconteci-
miento es una situacion nueva para la produccion privada vy resulta de dos

*Acuerdo por el que se establecen acciones extraordinarias para atender la emergencia sanitaria generada
por el virus SARS-CoV2", publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de marzo de 2020.
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factores: la crisis causada por la pandemia y la caida estacional de la produc-
cidon que se presenta al inicio del ano. No obstante, en el caso de la inversion
publica, ademas de los efectos mencionados se suma la tendencia negativa
presentada desde 2016.

PRODUCCION DE OBRA PUBLICA
Miles de millones de pesos constantes

2016 2007 — 7018
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PRODUCCION DE OBRA PRIVADA
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

La inversiéon
en el sectordela ) y y ) .
construccion decrecio La inversion en el sector de la construccion muestra un comportamiento similar
9 2 o/ al indicador de la produccion total (IMAI]. Aunque los crecimientos anuales
anualmente = J. o

reportados aun se encuentran en terreno negativo, al registrar una variacion
bimestral de -9.2 %, en enero se tuvo un crecimiento mensual de 3.6 % vy en
febrero de 2.6 %. Para marzo se preve un aumento mensual de 0.7 %, o que
implica una variacion trimestral de -7.9 %.

durante el primer
bimestre de 2020
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL
EN EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

IMAIl: Indicador Mensual de la Actividad Industrial.

Los datos de la ENEC sobre el numero de dias trabajados en las empresas
del sector muestran que durante enero, febrero y marzo, los dias laborados
fueron 18, 17 y 19, respectivamente. s decir, hubo una diferencia de -2, -1y
1 dias, frente a los mismos meses del ano anterior. Esta situacion se explica,
en marzo de 2020, por el inicio de las medidas de contencidon derivadas de
la pandemia. En promedio, los dias trabajados durante el trimestre fueron

similares al promedio de los dias trabajados en 2020, e inferiores en 12 dias
en comparacion con los de 2019.

NUMERO DE DiAS TRABAJADOS
EN EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

Promedio movil de tres meses

e— [ias trabajados

Promedio 2019

©
L
©
E

jun-16

sep-16

dic-16
mar-17

jun-17

sep-

dic-

7

R - L S

mar-20

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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De acuerdo con la ENEC,
durante el primer
trimestre, la produccion
de vivienda decrecio
anualmente

« -23.6 %
e

>,

Durante el primer
bimestre de 2021, la caida
anual de la inversion en

vivienda fue de
V. 6.2 %

2.SECTOR VIVIENDA

Durante el primer trimestre de 2021, la ENEC, que mide la produccion de vi-
vienda por parte de las empresas formales, muestra un crecimiento mensual
promedio de -1.9 % vy una variacion anual de -23.6 %. Esta dinamica indica que
la recuperacion ha sido lenta en su conjunto y que en el proximo trimestre el
efecto de nivel causado por la pandemia puede ser moderado.

PRODUCCION DE CONSTRUCCION Y VIVIENDA
Variacion anual porcentual

Construccion Vivienda
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Los datos referentes a la inversion en la construccion de la vivienda muestran
mejor desempeno que el sector total de la construccion y que la produccion
de vivienda reportada por la ENEC. Esta discrepancia se debe a que el indi-
cador de la inversion contempla a las empresas dedicadas a la construccion,
como lo hace la ENEC, pero, ademas, agrega la inversion en actividades de
construccion que los hogares y otras unidades econdmicas hacen por cuenta
propia. Durante noviembre, el indicador tuvo la menor diferencia frente a los
niveles del ano anterior, al mostrar una caida anual de -2.4 %, pero desde di-
ciembre la diferencia volvid a ampliarse al reportar en ese mes una variacion
de -95 %. Durante el primer bimestre del ano, la caida anual de la inversion fue
de 6.2 %, aunque en febrero la tendencia positiva parece recuperarse, al crecer
2.5 % respecto del mes anterior.
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL EN EDIFICACION RESIDENCIAL

Variacién mensual porcentual Variacién anual porcentual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGL.

En marzo, el saldo de El créedito puente mide el financiamiento de mediano plazo que las instituciones
credito puente para la otorgan a las vy los desarrolladores de vivienda para la edificacion y el mejora-
produccién de vivienda miento de la vivienda, asi como para el equipamiento comercial; es un indi-
I/%ﬁgggnuna cador pertinente en el analisis porque muestra el apalancamiento del sector.

En marzo, el saldo del crédito puente para la produccion de vivienda reportd
una variacion anual de -0.9 %, y con una tendencia a la baja. En particular, entre
enero y marzo de 2021, el saldo del crédito puente de la banca comercial tuvo
un aumento promedio anual de 1.1 %, mientras que en noviembre y diciembre
de 2020 fue de 10.1 %. Este mismo tipo de crédito, pero otorgado por Sociedad
Hipotecaria Federal (SHF], detuvo su ritmo de incremento y promedio una va-
riacion anual de 7.1 %, durante el primer bimestre de 2021, en contraste con lo
observado en noviembre y diciembre (10.1 %).

anual de

-0.9 %
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SALDO DE CREDITO PUENTE
PARA LA CONSTRUCCIONDE VIVIENDA

Organismos otorgantes, variaciones porcentuales anuales

Total SHF Banca multiple

ene-18
mar-18
may-18
jul-18
sep-18
nov-18
ene-19
mar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Asociacion de Bancos de México (ABM].

De acuerdo con el Registro Unico de Vivienda (RUV], durante el primer trimestre
de 2021, la vivienda adquirida con crédito potencial del Infonavit o del Fovissste,

Durante el primer mostrd un crecimiento anual de 13.0 %, lo que significa la construccion de 5,103
trimestre de 2021, mil viviendas mas que en el mismo periodo del afio anterior. El incremento de
el RUV reportd que la la produccion es liderado por la vivienda tradicional, seguido de la vivienda

produccion de obra popular. La vivienda residencial fue la Unica que registrd un decremento en
MOStrd un crecimiento

su produccion. La vivienda popular, que representd 49.0 % de la produccion

A anual de total, registrd una variacion anual de 16 %; la vivienda tradicional, que constituye

W 13.0 % 372 % de la produccion total, tuvo una variacion anual de 37.4 %, mientras que

) la produccion de vivienda media-residencial, que represento 11.9 % de la pro-
duccion total, mostrd una variacion anual de -6.8 %.
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PRODUCCION ACUMULADA DE VIVIENDA
REGISTRADA EN EL RUV
Miles de viviendas

2019 2020 2021
Total Vivienda popular
200 120
1
,Eg 100
140 80
120
100 60
80
60 40
20
0 0
99839_99929%&‘ 99832.99999%9
L QO = @ E S 2 6 0o LD g 0 = Z ES 2090 a
c = @© < 3= 0 5 =4 o <T _:g—.o =
58272725855 58225 " 25585
L '&OE-E w éogg
a2 =5 g =°
Vivienda tradicional Vivienda media-residencial
60 30
50 25
40 20
30 15
20 10
10 /
0
00 QgEQQ OO0 QOO O 0O0QTEQ000QQQOOUY
3o DO ZFESBOG08 o0 N0 FESBESG6008
c = ®8 =< S 32 0 = 2L 5xR53238
S§ETE3%5558y  S8ETETRIENS
a = 2] i > 0
= =8 §,‘ gm
Fuente: RUV.

Nota: No se considero la produccion de la vivienda econdmica, ya que solo representod 0.8 % de la
produccion acumulada en 2019.
Durante el primer
trimestre de 2021 el RUV
reporté un avance Con el fin de conocer el impacto de la emergencia sanitaria en el proceso
de obra de de construccion de las viviendas en el RUV se tratd de identificar si se tuvo
45_8 % algun porcentaje en el avance de obra entre el inicio y el cierre del trimestre.
Durante el primer trimestre de 2021, los datos muestran que 100.8 mil viviendas
si reportaron avance de obra respecto del cierre del cuarto trimestre de 2020,
lo que se traduce en 45.8 % de los registros. De manera desagregada, 56.8 mil
tienen avance, pero no se terminaron, cifra 4.7 % menor a la reportada en el
mismo trimestre del afo anterior, mientras que 38.5 mil unidades avanzaron
hasta completarse, lo que constituye 6.4 % menos viviendas que o reportado
el ano anterior. Por otro lado, 112.7 mil no presentaron avance, 1o que indica
un aumento de 1.8 mil viviendas comparadas con las registradas en el mismo
trimestre de 2020. En la grafica se observa que el avance de obra se ha ido
acercando a los niveles previos a la pandemia.
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AVANCE DE OBRA DE VIVIENDAS QUE REPORTABAN
ESTATUS DE “EN PROCESO DE CONSTRUCCION"*
AL INICIO DEL TRIMESTRE
Miles de viviendas en proceso de construccion

250 m Viviendas que
registraron
avance hasta ser

200 completadas

150 m Viviendas que
registraron
avance, pero no

Lo fueron
completadas

50 m Sin avance
0
2020-1 2020-1 2020-111 2020-Iv 2021
Fuente: RUV.

* En esta grafica se reporta el tipo de avance de las viviendas con estatus “en proceso de construccion” al
inicio del trimestre con respecto del cierre del trimestre de andlisis. “Viviendas que registraron avance hasta
ser completadas” son las que iniciaron el trimestre con un porcentaje de avance menor a 100 % v al cierre
del trimestre tenian un avance de 100 %. “Viviendas que registraron avance, pero no fueron completadas”
son las que iniciaron el trimestre con un porcentaje de avance menor a 100 % v al cierre del trimestre tenian
un avance menor a 100 %, pero mayor que el reportado al inicio. Por ultimo, las viviendas con estatus “Sin
avance” son las que iniciaron el trimestre con un avance menor a 100 % y tenian el mismo porcentaje al

cierre del trimestre.

El Censo de Poblacion y Vivienda 2020 del INEGI sefala que en Meéxico hay

Segun el 35.2 millones de unidades particulares habitadas, o que significa un creci-
Censo 2020, miento promedio anual de 2.3 % entre 2010 y 2020. En ese periodo, el nimero
en Mexico hay de casas independientes aumentd 2.4 % v el de los departamentos 2.6 % en
352 millones tasa promedio anual, mientras que se reqistro un decremento de -34 % vy
de viviendas -11.6 % en el numero de las viviendas en vecindad v las localizadas en los
particulares habitadas cuartos de las azoteas de los edificios, respectivamente.
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VIVIENDA POR CLASE
Variacion porcentual promedio anual, 2010-2020

-3.4

-1.6

Total Casa Departamento Viviendaen Viviendaen
independiente en edificio vecindad o cuarto de
cuarteria azotea de un
edificio

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGL.

Por otro lado, entre 2010 y 2020 se observa una relacion inversa entre el nu-
mero de habitantes de una vivienda y su crecimiento. Esto es, mientras que el
numero de viviendas con un habitante crecid 5.9 % vy el niumero de las de dos
habitantes aumento 4.5 % promedio anual; el numero de las viviendas con seis
y siete habitantes disminuy 0.5 % vy 0.8 % promedio anual, respectivamente

NUMERO DE HABITANTES POR VIVIENDA
Variacion porcentual promedio anual, 2010-2020

7
5.9
6
5 45
4
2.8

5 23
2 1.6
1J I 0.4
’ L. B
- -0.5 -08
<2

Total 1 2 3 4 5 6 =7

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGL.
Nota: Variacion respecto del Censo 2010.
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Entre 2010 y 2020, Entre 2010 y 2020, el crecimiento de las viviendas con tres cuartos fue el ma-

las viviendas con tres yor, al reportar una variacion de 3.9 % promedio anual. En contraste, el niume-
cuartos crecieron ro de viviendas que menos subio fue el de las que tienen soélo un cuarto, ya

- 46.4 % que tuvieron una variacion porcentual de 0.2 %. El numero de viviendas de
o\~ mas de siete habitaciones incrementd solo 0.3 % promedio anual, mientras
'I‘.I :: gue el numero de viviendas de dos habitaciones aumentd 1.4 %. Ademas, el

numero de viviendas de entre cuatro y seis habitaciones crecio mas de 1.1 %
promedio anual.

NUMERO DE CUARTOS POR VIVIENDA
Variacion porcentual promedio anual, 2010-2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGL.
Nota: Variacion respecto del Censo 2010.

En 2020, A

o V o . , .
5]5 /o dela En la distribucion de las vy los habitantes, asi como en la del nimero de cuartos,
poblacion habitaba se observa que 515 % de la poblacion mexicana habitaba viviendas de entre
viviendas con tres tres y cuatro cuartos, durante 2020,y 41.8 % de las viviendas tenia entre tres y
Y Cuatro cuartos cuatro habitantes, mientras que en 50.7 % de las viviendas con una habitacion,

que representa 5.9 % del total de las viviendas, viven mas de dos personas.
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NUMERO DE CUARTOS Y NUMERO DE HABITANTES
Distribucion porcentual, 2020

.I habitante
2 habitantes
3 habitantes
j4 habitantes
5 habitantes
6 habitantes
‘Mas de 7 hab.

Fuente: Elaboracion propia con datos del Censo 2020, INEGI.

Nota: La primera fila y columna del total reflejan la distribucion del total de cuartos vy el total de habitantes,
respectivamente. Las filas y columnas restantes muestran la distribucion conjunta de ambas variables. La
suma de la distribucion de las filas puede no sumar cien debido a que no hay informacion completa del
numero de cuartos de las viviendas. La suma de la distribucion de las columnas puede no sumar cien
debido a los efectos del redondeo.

Durante el primer De acuerdo con el indice publicado por la SHF, durante el primer trimestre
trimestre, la SHF report6 de 2021 se reportod en los precios de la vivienda un crecimiento de 6.5 % en
un crecimiento términos anuales. Este indice muestra tasas de crecimiento por arriba de la

anual de 65 /0 inflacion reportada en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPCJ y en

en los precios

) el Indice de Precios de los Insumos para la Construccion Residencial, los cuales
de las viviendas

han aumentado en promedio, en los ultimos 12 meses, 3.5 %y 2.8 % en termi-
NOS anuales, respectivamente; y, en particular, los insumaos para la construccion
han mostrado una tendencia al alza desde el primer trimestre de 2020. Esta
situacion se ha reflejado en los precios de las viviendas, que mostraron una ten-
dencia decreciente entre el segundo trimestre de 2019 y el tercer trimestre de
2020, la cual cambio en el cuarto trimestre de 2020. Durante el primer trimestre
de 2021, la variacion en los precios de la vivienda comprada con creditos del
Infonavit fue de 6.3 %, en comparacion con el mismo trimestre del ano anterior.
Esto es, mientras en 2020 las y los derechohabientes adquirieron viviendas con
un precio promedio de 660.5 mil pesos, en el mismo periodo de 2021, el precio
promedio de las viviendas fue de 702.2 mil pesos.

REPORTE ECONOMICO TRIMESTRAL - COORDINACION GENERAL DE INVESTIGACION Y FINANZAS - INFONAVIT I 48



Durante el

segundo trimestre

de 2021 se espera

gue algunos indicadores
de lavivienday de la
construccion reporten
un efecto de nivel en su

PRECIOS DE LA VIVIENDA Y PRECIOS DE LA COLOCACION
DE VIVIENDA COLOCADA POR EL INFONAVIT
Variacion porcentual anual
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Fuente: SHF e Infonavit.

INFLACION GENERAL E INFLACION
EN CONSTRUCCION RESIDENCIAL
Variacion porcentual anual

e |nflacion e [INPP (Conistruccion residenciall
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Fuente: INEGI.

En resumen, durante el primer trimestre de 2020 se observo que la recupera-
Cion en el sector de la construccion continud, aunque con diferente ritmo para
el sector total (IMAI) que para el sector formal (ENEC). Durante el primer trimes-
tre, el IMAI reportd una variacion anual de -7.2 %, mientras que la ENEC mostro
una variacion anual de -14.9 %. Se espera que, durante el siguiente trimestre, el
IMAI tenga crecimientos anuales altos debido a un efecto de nivel causado por
la pandemia. No obstante, este efecto no sera fuerte en el sector formal de la
construccion y, en 1os siguientes trimestres, se ira difuminando.
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En el caso de los indicadores de la vivienda residencial, se espera que la ENEC
tampoco muestre un efecto de nivel fuerte, aungue si sera notable en el indica-
dor de la Inversion Fija Bruta, ya que éste contabiliza la inversion de los hogares,
ademas de la inversion de las empresas dedicadas a la construccion.
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V. EL MERCADO
HIPOTECARIO
Y EL INFONAVIT

Durante 2020, el saldo de la cartera hipotecaria se desacelerd; sin embargo,
mostrd un repunte al cierre del ano, producto tanto del buen cierre de co-
locacion como del aumento en los adeudos por falta de amortizacion. La
colocacion de crédito en el mercado hipotecario se recupera de la caida
provocada por la pandemia. Durante el primer trimestre de 2021, tuvo incre-
mentos tanto en el numero de créditos como en el monto. Ademas, aunque
la banca comercial mostrd un ascenso en su colocacion total, el comporta-
miento separado por intervalo salarial fue mixto. Para el Infonavit todas las
variaciones anuales resultaron positivas y provienen de las medidas y progra-
mas implementados en la Ultima parte de 2020. Mientras tanto, el Fondo de
la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores
del Estado (Fovissste] inicio débilmente el afio, con una contraccion en el
monto y en el numero de creditos.

En las tasas de interes hipotecario y de largo plazo se observan variaciones
mixtas, con crecimientos anuales del Infonavit, del Costo Anual Total (CAT] pro-
medio, de la tasa hipotecaria bancaria promedio simple y de la tasa de bonos
a 20 anos. Las tasas asociadas al CAT minimo y maximo no presentan cambios,
mientras la tasa hipotecaria bancaria promedio ponderada vy el bono a 10 anos
registran contracciones anuales.

[ 1. MERCADO HIPOTECARIO
(H Al cierre de 2020, el saldo de la cartera hipotecaria recupero su ritmo de cre-
4] % cimiento. El saldo total crecio 4.1 % real anual al colocarse en 2,787.1 miles de
crecimiento real anual millones de pesos, maximo incremento del ano e incluso mayor a 3.6 % del
del saldo de la cartera cierre de 2019. Este aumento fue impulsado sobre todo por el Fovissste, cuya
hipotecaria total al cierre variacion real anual fue de 115 %, por la inclusion de programas emergentes
de 2020 para otorgar mas y mayores creditos, lo que conduciria a elevar el saldo vigen-

te, y por la ausencia de apoyos en los pagos que aumentarian el saldo vencido.

La banca comercial cerrd con ascensos en su colocacion, por lo que su
saldo hipotecario se mantiene con un crecimiento moderado que, al cuar-
to trimestre de 2020, fue de 55 % real anual, menor al promedio del ano
(6.0 %), pero mayor al del trimestre anterior (5.2 %). Por su parte, el Infonavit
se recupero al aumentar su saldo en 2.2 % real anual, lo cual podria deberse
tanto al incremento en su saldo vencido, originado por el término de algunos
programas de apoyo, como al saldo vigente proveniente del buen cierre en
la colocacion crediticia.
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SALDO EN LA CARTERA HIPOTECARIA
Variacion real porcentual anual

== Banca comercial Infonavit Fovissste Total
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45.3 %

crecimiento
anual del nimero
de créditos hipotecarios
durante el primer
trimestre de 2021 El mercado hipotecario inicio el aho con un desempeno positivo. Segun cifras

de la Comision Nacional de Vivienda [Conavi] y del Sistema de Informacion
Infonavit (Sll), el numero de créditos colocados entre enero vy marzo fue de
286.9 mil, lo que significa una variacion de 45.3 % respecto del mismo periodo
de 2020. En linea con lo anterior, la banca comercial y el Infonavit tambien
reqistraron crecimientos de 185 % vy 14.5 %, respectivamente. Sin embargo, aun
no regresan a los niveles de colocacion que tenian en 2019. La banca coloco
67.3 mil creditos, 1o que concentra 235 % del total, mientras que el Infonavit
originod 111.8 mil creditos, 1o que lleva a 39.0 % su participacion en el mercado.
En cambio, el Fovissste presentd un decremento de 6.1 % al colocar 12.8 mil
creditos, con 1o que su participacion se redujo a 4.5 %; en febrero ese fondo
liberd la totalidad de las solicitudes registradas para 2021 mediante el sistema
de puntaje, aunque seran formalizadas a lo largo del aio. El resto de los partici-
pantes del mercado sumo 95.0 mil créditos, por lo que subid su participacion
de 14.9 % en 2020 a 33.1 % en 2021.

Fuente: Banco de México (Banxico).

[S— El monto de colocacion de crédito hipotecario se expandio. Entre enero y mar-

O 70 de 2021 ascendio a 101.1 miles de millones de pesos, con un crecimiento de

105 /o -l 10.5 % real anual. Por instituciones, el Fovissste cayo 7.0 % real anual, pues otorgo
incremento real { 9.5 miles de millones de pesos, y su participacion bajo a 9.4 %, a pesar de haber
anual del monto de liberado 97.9 mil solicitudes de crédito para 2021, lo que implica gue aungue
colocacion hipotecario sus derechohabientes tengan el derecho de ejercer su crédito, muchos toda-
en los primeros tres via no lo han hecho y, por ende, la colocacion puede recuperarse conforme

meses de 2021 se vayan ejerciendo esas solicitudes en los meses siguientes.
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Por el contrario, la banca comercial y el Infonavit crecieron de forma anual

ﬁ 230 %y 3.6 % real y sus porcentajes de participacion fueron 56.8 % y 28.8 %,

$ respectivamente. El aumento en la colocacion crediticia del Infonavit podria

— 28 8 cy deberse a Ia§ medidas implemehtadas dpsde el cierre de 42020 para motivar

. o la formalizacion de nuevos créditos”, mientras que el conjunto del resto de

participacion del Infonavit los participantes del mercado colocd 5.1 miles de millones de pesos, lo que

en el monto hipotecario
colocado entre enero
y marzo de 2021

significo 5.0 % de participacion y una caida de 21.7 % real, que contrasta con el
aumento en el numero de creditos.

Conforme a la tendencia al alza del mercado hipotecario, en el numero de

creditos colocados por nivel de ingreso® al primer trimestre de 2021 se regis-

tran crecimientos anuales para los intervalos de ingresos bajos y medios de

175 % y 9.1 %, respectivamente, mientras que para el nivel de ingresos altos se

observo una caida de 9.0 % anual. En la banca comercial, la variacion anual

fue negativa en los ingresos altos (-2.6 %). En contraste, la colocacion para

el intervalo de ingresos medios crecid 2.9 % anual; se destaca que para los

menores ingresos aumento 43.0 % anual, tal vez por la disminucion de sus

tasas, lo que atrae nuevos clientes en este segmento. En el Infonavit se regis-

De enero a marzo traron ascensos en todos los niveles salariales, pero resaltan los intervalos de

de 2021, el monto salario bajo y medio. Por el contrario, hubo descensos en todos los niveles

_ decolocacién de ingreso en la colocacion del Fovissste, el mas profundo en el rango de

asceg;g?gg%"&g}o?g mayores ingresos, lo CL.@', podria_ indicar qug Iqs persona; con mayor salario

intervalos de ingreso estap aplazando la d_eC|S|on <_je ejercer un crédito o la estan sustituyendo con
opciones mas atractivas de financiamiento.

El monto hipotecario colocado entre enero y marzo de 2021 tuvo incrementos
anuales en todos los intervalos salariales. Para las y los acreditados de ingresos
bajos, el crecimiento fue de 24.2 % real y de 14.7 % real para medios, y para las y
los acreditados de ingresos altos de 9.8 % real. Este comportamiento se replico
en la banca comercial, pues duplicod su colocacion en ingresos bajos. Mientras
que el Fovissste vio deprimido el monto colocado en todos los niveles de
ingreso, la mayor contraccion provino de 1os ingresos altos. Como se ha dicho,
este comportamiento puede deberse a que aun no ha sido gjercido el conjun-
to de créditos correspondientes a las solicitudes liberadas durante febrero de
2021y a que se espera un incremento en la colocacion en 1os siguientes meses.

El Infonavit ha recuperado terreno gracias a las medidas para contrarrestar los
efectos de la emergencia sanitaria® vy subir su colocacion. Como resultado,
al igual gue en el numero de creditos, el monto colocado mostro incremen-
tos anuales en todos los intervalos de ingreso. En el acumulado del primer
trimestre de 2021, los aumentos anuales se ubicaron en 0.2 % real para las y los
acreditados de menor salario, 9.9 % real para el nivel medio y 2.2 % real para
los ingresos mas altos.

*Una de las medidas contempla aplazar el inicio del pago de mensualidades hasta por cuatro meses para
los créditos colocados entre el 3 de noviembre de 2020 vy el 23 de febrero de 2021, ademas de mantener el
puntaje que tenian las y los trabajadores que perdieran su empleo, pero que lo recuperaran antes del 31 de
enero de 2021.

®Ingresos bajos se refiere al intervalo de cero hasta cuatro Unidades de Medida y Actualizacion (UMA);
ingresos medios de cuatro hasta nueve UMA, e ingresos altos considera a las v los trabajadores que ganan
mas de nueve UMA.

©Cfr. nota 14.
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MONTO DE CREDITO OTORGADO POR INSTITUCION
POR NIVEL DE INGRESO
De enero a marzo de cada ano, miles de millones de pesos
a precios de marzo de 2021

De 0 hasta 4 UMA De 4 hasta 9 UMA
® Infonavit m Banca m Fovissste = Otres m Infonavit m Banca m Fovissste m Ctros
| ﬂ.? ] I l
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Mas de 9 UMA

m [nfonavit = Banca m Fovissste Qtros

1]

2018 2019 2020 2021

Fuente: Conaviy SlI.
UMA: Unidad de Medida y Actualizacion.

Para las tasas de interés relevantes en el mercado hipotecario inicia el fin del
ciclo a la baja que se presentd desde finales de 2019. La tasa de rendimien-
to del bono a 20 afos cambid de tendencia al presentar un aumento anual
tras 20 periodos de caldas consecutivas. En marzo de 2021, esta tasa cerro en
7.35 %, mayor por 35 puntos base que la del mismo mes de 2020. Por otro lado,
la tasa del bono a 10 afos se ubicod ese mismo mes en 6.25 % y mostro asi su
vigésimo segundo periodo con disminuciones continuas. La variacion anual
é; 9.26 % fue de -22 puntos base.
tasa hipotecaria
promedio ponderada Por su parte, la tasa hipotecaria bancaria promedio ponderada a marzo de 2021
a marzo de 2021 se ubico en 9.26 %, lo que resultd en un decremento anual de 112 puntos base,
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12.81 % <&l

CAT promedio de la tasa
hipotecaria bancaria a
marzo de 2021

&S~
.

La Tasa Anual
Equivalente de
Colocacion del Infonavit
a marzo de 2021 fue

11.68 %

sin embargo, mostro un repunte mensual de 10 puntos base; esta tendencia
a la baja es un reflejo de la disminucion de las tasas de 10 anos, asi como de
las acciones que ha tomado la banca para incentivar la colocacion crediticia.
Por su parte, la tasa hipotecaria promedio simple muestra una tendencia al
alza desde noviembre de 2020 y se colocod en 10.38 % a marzo de 2021 con
un crecimiento anual de 22 puntos base. Este comportamiento mixto podria
indicar que los bancos de mayor participacion han bajado su tasa, efecto que
se diluye al promediar a todos con el mismo peso.

En marzo de este ano, el CAT promedio de la tasa hipotecaria bancaria fue de
12.81 %, su variacion anual de dos puntos base vy la mensual de menos cuatro
puntos base. La tasa de interés asociada al CAT minimo suma nueve meses
seqguidos en 8.35 % v su decremento anual fue de 65 puntos base. Por su parte,
la tasa de interés maxima asociada al CAT acumula 14 meses consecutivos sin
cambios, al ubicarse en 14.30 %. Estos comportamientos mixtos pueden deber-
se a la variacion de tasas entre los diferentes bancos.

TASAS DEL MERCADO HIPOTECARIO POR INSTITUCION

Porcentaje
Infonavit [TAEC) ; -Tasa promedio bancaria*
== Tasa Maxima bancaria === Tasa minima bancaria

b 14.30
15 /
14 bl
3 11.68
]2 e 10/38
|| I A— | e
10 - -
9 M\_;,?,s
8

22222222 2IRSL8LYF

Fuente: Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), Banxico e Infonavit.
TAEC: Tasa Anual Equivalente de Colocacion.
* Tasa promedio simple.

Por su parte, la Tasa Anual Equivalente de Colocacion [TAEC] del Infonavit pre-
sento un repunte al inicio de 2021, el cual ha ido bajando conforme avanzan los
meses. En marzo tuvo una variacion anual de ocho puntos base y su valor fue
de 11.68 %; sin embargo, registro una contraccion mensual de dos puntos base.
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Subcuenta de Vivienda

a marzo de 2021
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S -1.5 %

crecimiento de las
aportaciones al Infonavit
por parte de las y los
acreditados al segundo
bimestre de 2021

3.1 % real ¢
crecimiento de las ;:””g
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derechohabientes

del Infonavit sin credito

al segundo bimestre

de 2021

2.EL INFONAVIT

De acuerdo con el SlI, la recaudacion fiscal presenta desaceleracion. En cam-
bio, el saldo de la Subcuenta de Vivienda [SCV] se mantiene al alza y el nimero
de cuentas registradas aumenta. En marzo, dicho saldo fue de 1.4 billones de
pesos (bdp), es decir, registrd un crecimiento anual real de 6.2 %, menor al
promedio de los Ultimos 12 meses (7.5 %J; el numero de cuentas administradas
en el mismo periodo fue de 70.7 millones y su incremento anual de 3.5 %,
ligeramente menor al promedio de los Ultimos 12 meses (3.6 %).

ACTIVOS ADMINISTRADOS POR EL INFONAVIT

Crecimiento porcentual anual

Saldo de la Subcuenta de Vivienda (real) Numero de cuentas
10
9
8
7
6
5
4
3
2
1
0
IR e e R E LR PR 2R R RRE R
3484288538852 085388838034¢85
Fuente: SlI.

A su vez, el flujo de la recaudacion fiscal durante el segundo bimestre de 2021
presentd desaceleracion. Las aportaciones de derechohabientes sin credito
sumaron 35.1 miles de millones de pesos, 1o que significd un crecimiento de
3.1 % real anual, menor al del mismo periodo de 2020 (6.6 %). Asimismo, las
aportaciones a la SCV hechas por las y los acreditados fueron de 11.4 miles de
millones de pesos, o que se traduce en un decremento de 15 % real anual
y en una menor evolucion respecto de los dos anos previos. Ademas, las
aportaciones por concepto de amortizacion presentaron una disminucion de
2.0 % real anual, un nuevo minimo en la serie. La recuperacion paulatina de los
empleos, gracias a la relajacion de las medidas para contener la propagacion
del COVID-19, contribuird a la proxima recuperacion de estas cifras. Ademas,
las empresas que celebraron convenios para aplazar las aportaciones de
sus trabajadoras y trabajadores comienzan a retomar sus contribuciones”. Se
espera que la recaudacion se regularice y aumente debido a la acumulacion
de los montos de obligaciones actuales vy atrasadas.

7Se otorgaron pagos diferidos de las aportaciones a la Subcuenta de Vivienda hasta por tres bimestres sin
garantias ni recargos. Ademas, se celebraron convenios de pago para cubrir en parcialidades los pagos
postergados de aportaciones y amortizaciones.
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RECAUDACION DEL INFONAVIT
De enero a abril de cada ano, variacion real porcentual anual

e COn crédito e Sin Crédito — Armortizaciones
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Fuente: SlI.

Se estima que el mercado hipotecario se restablezca en 2021 debido a factores
positivos como: i) la apertura de la economia que conducira a la reintegra-
cion de las personas al mercado laboral; i) las tasas hipotecarias aun bajas que
podrian incentivar la adquisicion de créditos; i) las medidas y programas de
apoyo que facilitaran el acceso a las hipotecas, y iv] los nuevos productos de
credito de la banca, el Fovissste y el Infonavit que estimularan el interes por la
Creacion de un patrimonio.

El mayor riesgo que podria enfrentar la economia y que afectaria al mercado
hipotecario, en general y como se ha visto en otros paises, podria ser un
rebrote del COVID-19 que lleve a un nuevo cierre de actividades y a nuevas
pérdidas de empleo. Esto depende también del desarrollo de la estrategia
nacional de vacunacion.

Por su parte, entre los riesgos propios del mercado hipotecario se encuentran:
i) el repunte de las tasas a largo plazo, por lo que se abre la posibilidad de que
las tasas hipotecarias muestren un cambio de tendencia al alza; ii) el deterioro
de la cartera, debido a que algunos hogares que aln no recuperan su estabi-
lidad econdmica tienen suspendidos los apoyos destinados a la amortizacion
de sus creditos, v iii] una nueva pérdida de confianza en la adquisicion de
vivienda que deprima la intencion de adquirir un credito hipotecario.

El ano inici® con crecimientos para el mercado hipotecario y mantuvo el im-
pulso del cierre de 2020. Aungue aln no se logra regresar a los niveles de 2019,
previos a la pandemia, la perspectiva para 2021 s positiva si se mantiene el
mismo ritmo de crecimiento acumulado.

Finalmente, el Infonavit y el Fovissste comenzardn a operar nuevos productos
durante el ano, algunos en conjunto con la banca comercial, lo que podria
significar un estimulo para la colocacion crediticia y una forma de enfrentar los
nuevos retos derivados de la emergencia sanitaria.
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RESUMEN DE INDICADORES

Subcuenta de Vivienda Infonavit

Periodo Ultima cifra Cifra anterior’

Rendimiento

Rendimiento anual objetivo (%) 2021 5.4% 6.0%?
Rendimiento (mdp]) ene-mar 2021 18,524 775982

Saldo Subcuenta de Vivienda (mmdp)

Saldo Subcuenta de Vivienda feb-21 1,401.6 1,3705
De 0a 4 UMA’ feb-21 3331 3254
De 439 UMA feb-21 228.8 2286
De 9312 UMA feb-21 70.0 66.4
Mas de 12 UMA feb-21 2255 2176

Sin relacion laboral feb-21 544.1 532.7

Recaudacion vy fiscalizacion (mdp)

Captacion ene-abr 2021 86,018 82,135
Aportaciones ene-abr 2021 46,151 43,328

Sin crédito ene-abr 2021 34,833 32,333

Con crédito ene-abr 2021 1,317 10,995

Amortizaciones ene-abr 2021 39,450 38,531

Accesorios ene-abr 2021 418 275

Cobranza por fiscalizacion ene-abr 2021 4,154 3,301
Mercado de vivienda

(Numero de viviendas)’ Periodo Ultima cifra Cifra anterior!

Vivienda con inicio de obra ene-mar 2021 59,897 47,019

Vivienda terminada ene-mar 2021 44,456 39,397
Econdmica ene-mar 2021 866 657
Popular ene-mar 2021 21,772 21,800
Tradicional ene-mar 2021 16,547 11,596
Media-residencial ene-mar 2021 5,271 5,344

Inventario de vivienda mar-21 57,335 66,217
Economica mar-21 1,023 1,287
Popular mar-21 13,536 19,099
Tradicional mar-21 24,628 26,368
Media-residencial mar-21 18,148 19,463

Precios

[Variacion % anual) Periodo Ultima cifra Cifra anterior

Inflacion anual INPC 15-may-21 5.8 6.1
indice de rentas abr-21 15 18

Vivienda SHF Trim 1-2021 6.5 54

Vivienda SHF-Infonavit Trim 1-2021 6.3 6.1

Fuentes: Infonavit, Registro Unico de Vivienda (RUV), Instituto Nacional de Estadistica y
Geograffa [INEGI), Sociedad Hipotecaria Federal (SHF), Comision Nacional de Vivienda
[Conavi), Banco de México [Banxico), Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
Asociacion de Bancos de México (ABM).

Notas:

mdp: Millones de pesos.

mmdp: Miles de millones de pesos.

'La cifra anterior se refiere al periodo inmediato anterior. Para recaudacion vy fiscalizacion,
vivienda con inicio de obra, vivienda terminada, inventario, financiamientos y montos se
refieren al acumulado del mismo periodo pero del afio anterior. En el saldo de la Subcuenta
de Vivienda se compara con respecto del bimestre inmediato anterior.

2Rendimiento observado en 2020.

SUMA: Unidad de Medida y Actualizacion.

“La vivienda terminada significa que la vivienda cuenta con el Dictamen Técnico Unico
emitido y se considera vivienda econdmica a aquella con valor menor a 118 UMA, vivienda
popular con valor entre 118.1y 200 UMA, vivienda tradicional con valor de 200.1 a 350 UMA y
vivienda media-residencial con valor mayor a 350 UMA.
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Mercado hipotecario
Periodo Ultima cifra Cifra anterior’

Numero de financiamientos

Infonavit® ene-mar 2021 111,766 97623
Fovissste ene-mar 2021 12,840 13,677
Banca comercial ene-mar 2021 67,301 56,798
SHF hipotecario - fondeo ene-mar 2021 15,210 26,152
Otros organismos ene-mar 2021 79,821 3,188
Monto de crédito otorgado (mdp)

Infonavit® ene-mar 2021 28,950 26,846
Fovissste ene-mar 2021 9,439 9,742
Banca comercial ene-mar 2021 56,992 44,530
SHF hipotecario - fondeo ene-mar 2021 328 5532
Otros organismos ene-mar 2021 4,707 654
Monto total de crédito otorgado ene-mar 2021 100,417 87304
Saldo cartera hipotecaria (mmdp)

Infonavit Trim 4-2020 1,504.4 15037
Fovissste Trim 4-2020 2519 2492
Banca comercial Trim 4-2020 1,016.3 9917
Otros organismos Trim 4-2020 14.5 147
Cartera hipotecaria Infonavit (miles de cuentas)’

Total mar-21 5,404 5,403
Extension mar-21 348 326
ROA vigente mar-21 3,484 3477
ROA vencido mar-21 110 79
REA vigente mar-21 884 Ell
REA vencido mar-21 579 611
indice de morosidad (% de la cartera)

Infonavit mar-21 16.73 16.66
Fovissste mar-21 7.00 700
Banca comercial mar-21 3.60 350
Tasas de interés (%)

Bancaria hipotecaria® mar-21 10.38 10.42
Bancaria hipotecaria ponderada’ mar-21 9.26 916
Bancaria hipotecaria CAT® mar-21 12.81 12.85
Promedio Infonavit" mar-21 1.62 11.70
Crédito puente ([mmdp)

Saldo total crédito puente SHF mar-21 31.8 321
Saldo crédito puente BC? mar-21 94.7 94.8

°Incluye Mejoravit, Apoyo Infonavit, Crédito Tradicional, Segundo Crédito, Cofinavit
e Infonavit Total.

Incluye Unicamente el crédito que financia el Infonavit sin considerar Subcuenta de Vivienda
ni ahorro voluntario.

7ROA: Régimen Ordinario de Amortizacién; es aplicable a las y los acreditados que tienen una
relacion laboral. REA: Régimen Especial de Amortizacion; es aplicable a las vy los acreditados
que perdieron su relacion laboral.

8Promedio simple.

?Promedio ponderado.

0 CAT: Costo Anual Total.

"TAEC: Tasa Anual Equivalente de Colocacion.

12BC: Banca comercial.
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Informacion nacional

Periodo Ultima cifra Cifra anterior'

2
B it Trirn 1-2021 28 46
(Variacion % anual)
2.3
lGA.E ) mar-21 =3.8 -4.2
(Variacion % anual)
i 2
Consumo privado feb-21 -65 62
[Variacion % anual)
Consgmo privado bienes duraderos feb-21 79 80
(Variacion % anual)
L a
Inve.rsw.(l)n Fija Bruta feb-21 35 96
(Variacion % anual)
- s - 0
Invgrspn en construccion residencial fel-21 35 87
(Variacion % anual)
ial2
Balanza comercial ene-abr 2021 15 13
(mmdd])
4
gl ene-mar 2021 -03 01
(% del PIB)
[ =
Prosju;/aon industrial mar-21 15 3
(Variacion % anual)
v - s
Progu;yoon industrial construccion: mar-21 56 55
(Variacion % anual)
anf\anga del consumidor abr-21 102 16
(Diferencia anual)
anf|an_za del consumidor vivienda abr-21 6.2 13
[diferencia anual)
; . s
Cor.1f\a.rywza empresarial construccion abr21 19.4 10
(Variacion % anual)
Remesas
(mad] mar-21 4,152 3,174
2.5
Desempleo mar-21 39 44
(% de la PEA]
B 2.5
Infioifmelie ™ mar-21 56.8 555
(% de la poblacion ocupada)
Empleados IMSS . abr-21 143 -457
[Variacion anual en miles de trabajadores)
Empleedos IMSS cgnstrucaoq abr-21 151 8
(Variacion anual en miles de trabajadores)
Sala.rp'promedlo IMSS abr21 6.0 70
(Variacion % anual)
Tasa objetivo Banxico (%) may-21 4.00 4.00
Tasa de Cetes® (%) may-21 41 4]
Tasa bono 10 afios® (%) may-21 6.8 6.7

Fuentes: INEGI, Banxico, Bloomberg, Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS]), Sistema
de la Reserva Federal de los Estados Unidos (FED, por sus siglas en inglés), Oficina de
Estadisticas Laborales de Estados Unidos, Oficina de Andlisis Economico de Estados Unidos.

Notas:

mmdd: Miles de millones de dolares.

mdd: Miles de dolares.

'La cifra anterior se refiere a la del periodo inmediato anterior. Para balance publico y balanza
comercial se refiere al acumulado del mismo periodo pero del afio anterior.

?Series desestacionalizadas.

$IGAE: Indicador Global de la Actividad Econdmica.

“El dato fue calculado con respecto del PIB del primer trimestre del afio correspondiente.

°Fuente: ENOE-N

®Dato promedio mensual, tasas al 21 de mayo de 2021, datos de petréleo al 13 de mayo
de 2021.
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Informacion internacional
Periodo Ultima cifra Cifra anterior

Crecimiento PIB” (%)

Mundo Trim 1-2021 5.8 49
EUA Trim 1-2021 0.4 24
China Trim 1-2021 18.3 6.5
Eurozona Trim 1-2021 -1.8 -49
PMI manufacturas® (indice)
Mundo abr-21 55.8 55.0
EUA abr-21 60.5 591
China abr-21 519 50.6
Union Europea abr-21 62.3 619
EUA
Produccion industrial
(indice] abr-21 106.3 1056
Desempleo
% abr-21 6.1 6.0
Inflacion anual (CPI)
%) abr-21 4.2 26
Tasa objetivo FED
) may-21 0.25 025
Consumo personal o
(Variacion real % anual) mar 85 21
Balanza comercial mar-21
(mmdd) -74.4 -705
Balance federal®
br-21 R R

T aor 225.6 659.6
Confianza del consumidor®

abr-21 B
(Variacion % anual) 230 47
Petréleo® (dlIs / b)
Brent may-21 68.5 64.8
WTI may-21 68.5 63.4

5 Dato promedio mensual, tasas al 21 de mayo de 2021, datos de petrdleo al 13 de mayo
de 2021.

"Fuente: Bloomberg.

8Fuente: Markit.

9Saldo presupuestario, diferencia entre ingresos y gastos del Estado.

Fuente: Universidad de Michigan.

SISTEMA DE

INFORMACION
NINFONAVIT

https://sii.infonavit.org.mx

REPORTE ECONOMICO TRIMESTRAL - COORDINACION GENERAL DE INVESTIGACION Y FINANZAS - INFONAVIT

61



AVISO LEGAL

Es indispensable que la 0 el usuario lea el presente Aviso previamente y lo eva-
lUe de forma cuidadosa, de tal manera que esté consciente de que se sujeta a
él en el momento que accede a la informacion, por lo que si la o el usuario no
estuviera de acuerdo total o parcialmente con el presente documento, debera
abstenerse de utilizar la informacion en cualquiera de sus partes o secciones.

Términos y condiciones

Los términos y condiciones que a continuacion se presentan constituyen el
acuerdo entre el Infonavit y cualquier usuario que consulte, utilice, publique,
promocione o realice cualquier acto que se derive del uso o0 manejo de la
presente informacion, entendiéndose por usuario a cualquier persona que
acceda a la misma v ello implica su adhesion plena e incondicional a estos
términos y condiciones que forman parte del presente Aviso Legal.

La o el usuario reconoce que cualquier uso que realice de la informacion no le
implica ningun derecho de propiedad sobre la misma, sea cualquiera de sus
elementos o contenidos.

El Infonavit se reserva el derecho a modificar, en cualquier momento vy sin
aviso previo, la presentacion, configuracion, informacion, contenidos y, en
general, cualquier parte o aspecto relacionado directa o indirectamente con
la informacion.

El Infonavit no controla y no garantiza la ausencia de virus en la informacion, ni
de otros elementos que puedan producir alteraciones en el sistema informa-
tico del usuario [software y/o hardware] o en los documentos electronicos y
ficheros almacenados en su sistema informatico.

Al ser una institucion de servicio social, sin fines de lucro, independiente y ajena
a partidarismos religiosos, el Infonavit no permite la publicacion de contenidos
gque contravengan a este caracter y se reserva el derecho de publicar o sugerir
sitios, subsitios © material ajenos a la presente informacion vy al Infonavit, que
considere de interés para las vy 10s usuarios. En caso de hacerlo, el Infonavit no
es responsable en forma alguna de dichos sitios y materiales, asi como del
acceso O Uso por parte de la o el usuario de los mismaos.

El Infonavit se reserva el derecho a negar o retirar el acceso a la informacion
en cualquier momento vy sin previo aviso, por iniciativa propia o a peticion de
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cualquier persona, a cualquier usuario por cualquier maotivo, incluyendo sin
limitacion a aquellas o aguellos que den un uso indebido a la informacion, a
cualquiera de sus partes o secciones, © que incumplan total o parcialmente lo
previsto en el presente Aviso.

La o el usuario es responsable de cualquier dafio y/o perjuicio de cualquier
naturaleza que ocasionara por incumplir el presente Aviso o cualquier norma-
tividad aplicable, por lo que deslinda al Infonavit de toda responsabilidad civil,
penal, administrativa o de cualquier otra indole.

Cualquier derecho que no se haya conferido expresamente en este docu-
mento se entiende reservado al Infonavit.

Acceso y utilizacion de la informacion

La o el usuario se compromete a utilizar la informacion conforme a las leyes
aplicables, a lo dispuesto en este Aviso y con respeto al orden publico. La o
el usuario se obliga a utilizar la informacion o cualquier aspecto relacionado
con él, de una manera en que no lesione derechos o intereses del Infonavit,
de personas vinculadas a éste, directa o indirectamente, o de terceros. La o el
usuario utilizara la informacion de una manera en la que no los dafne, inutilice,
deteriore 0 menoscabe total o parcialmente.

El Infonavit no sera responsable por la interpretacion y aplicacion que la o el
usuario haga de los resultados obtenidos a traves del uso de la informacion,
por lo que la o el usuario reconoce y acepta que cualquier decision basada
en su interpretacion es bajo su exclusiva y estricta responsabilidad, excluyendo
al Infonavit de compromiso alguno. El Infonavit no se responsabiliza por el uso
incorrecto de la informacion descrita o contenida en este documento y no
asume ninguna responsabilidad por el uso que alguien haga de la informacion.

La informacion, estimaciones y pronosticos de este documento representan la
opinidn de la Coordinacion General de Investigacion y Finanzas, y no debe ser
considerada como la posicion oficial del Infonavit.

Este material no debe ser modificado, reproducido o distribuido sin el previo
consentimiento del Infonavit. Los datos no deben ser utilizados para fines ofi-
ciales, legales, comerciales o de ningun otro tipo sin previo consentimiento del
Infonavit. De ahi que la o el usuario debera abstenerse de obtener o intentar
obtener informacion, mensajes, graficos, dibujos, archivos de imagen, software
y, en general, cualquier clase de material accesible al publico.
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